На правах рукописи

Пономарева Татьяна Викторовна

Оценка взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами

08.00.10 - Финансы, денежное обращение и кредит
АВТОРЕФЕРАТ

диссертации на соискание ученой степени

кандидата экономических наук

Орел – 2012

Работа выполнена в федеральном государственном бюджетном образовательном учреждении высшего профессионального образования «Московский государственный университет путей сообщения» 

Научный руководитель: 

доктор экономических наук, профессор Вовк Алексей Александрович

Официальные оппоненты:

Маслова Ирина Алексеевна доктор экономических наук, профессор,  Федеральное государственное бюджетное образовательное учреждение высшего профессионального образования «Государственный университет - учебно-научно-производственный комплекс», кафедра «Бухгалтерский учет и налогообложение», профессор

Люльчев Константин Михайлович кандидат экономических наук,                ОАО «РЖД», Департамент корпоративных финансов, заместитель начальника департамента – начальник отдела финансового планирования

Ведущая организация: Федеральное государственное бюджетное образовательное учреждение высшего профессионального образования  «Мордовский государственный университет им. Н.П.Огарева»     
Защита состоится 24 мая 2012г. в 12 часов на заседании диссертационного совета Д 212.182.04 при федеральном государственном бюджетном образовательном учреждении высшего профессионального образования «Государственный университет – учебно-научно-производственный комплекс» по адресу: 302020, г. Орел, Наугорское шоссе, д. 29, аудитория 212               (www.gu-unpk.ru).

С диссертацией можно ознакомиться в библиотеке федерального государственного бюджетного образовательного учреждения высшего профессионального образования «Государственный университет – учебно-научно-производственный комплекс».
Автореферат разослан 24 апреля 2012 г.

Учёный секретарь                                     

диссертационного совета                                 Коростелкина Ирина Алексеевна
ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ

Актуальность темы исследования. Железнодорожный транспорт является ведущим элементом транспортной системы нашей страны и играет исключительную роль в обеспечении устойчивого функционирования народно-хозяйственного комплекса, создании условий для социально-экономического развития и модернизации национальной экономики. Однако техническая отсталость и изношенность транспортной инфраструктуры и подвижного состава становятся фактором, существенно ограничивающим возможности экономического роста отрасли и страны. Реализация масштабной инновационной программы развития железнодорожного транспорта является залогом повышения конкурентоспособности национальной экономики и укрепления государственного суверенитета.  

Для достижения поставленных целей необходимы дополнительные источники финансирования, в связи с чем особое значение приобретает взаимодействие транспортных компаний с кредитно-финансовыми институтами. 

Масштабность инвестиционной программы, значительные размеры планируемых заимствований, а также наличие спектра механизмов и инструментов взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами обусловливают актуальность темы диссертационного исследования.
Степень изученности проблемы. Основы исследований кредитно-финансовых отношений были заложены учеными: А. Смитом, Д. Рикардо,       К. Марксом и др.
Проблемы формирования кредитно-финансового механизма нашли свое отражение в научных работах: Ю.П. Авциянц, В.А. Зайденварга,                    Н.И. Валенцевой, Л.В. Поповой, И.Д. Мамоновой, И.А. Масловой,                 И.О. Лаврушина, Ю.Л. Шора, М.М. Ямпольского и др.
Большое значение для развития экономики транспорта имеют работы: И.В. Белова, А.А. Вовка, В.Г. Галабурды, Р.А. Кожевникова, Б.М. Лапидуса, Д.А. Мачерета, В.А. Персианова, Н.П. Терешиной, М.М. Толкачевой,           М.Ф. Трихункова и других ученых.
Несмотря на наличие большого числа работ в сфере кредитно-финансовых отношений, вопрос оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами недостаточно разработан и требует всестороннего изучения с учетом особенностей транспортной инфраструктуры.
Цель и задачи исследования. Цель исследования заключается в разработке методики оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами.
Реализация поставленной цели выдвинула необходимость решения следующих задач:
- раскрыть и уточнить категориальный и терминологический аппарат исследуемого вопроса с позиции экономического содержания и роли взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами;
-исследовать и обобщить особенности современного развития и финансирования железнодорожного транспорта в РФ и зарубежом;
-проанализировать структуру механизма взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами;
-разработать положения, развивающие методику оценки финансовой устойчивости организации;
-предложить методику оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами с позиции компании;
-оценить взаимодействие транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами на примере ОАО «РЖД».
Область исследования соответствует п.3.3. Критерии и методы оценки финансовой устойчивости предприятий и корпораций, исследование внутренних и внешних факторов, влияющих на финансовую устойчивость, п.3.7. Источники финансирования компаний и проблемы оптимизации структуры капитала,   п.8.5. Критерии и методы повышения эффективности денежно-кредитной политики, п.9.3. Эволюция кредитных отношений; закономерности и современные тенденции их развития, взаимодействие кредита с денежным оборотом, финансами, финансовым рынком, усиление влияния кредита на производство и реализацию общественного продукта паспорта специальности ВАК РФ 08.00.10 – Финансы, денежное обращение и кредит (экономические науки).

Объектом исследования являются транспортные компании и кредитно-финансовые институты.

Предметом исследования являются экономические отношения, возникающие в процессе взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами.

Теоретической и методологической основой исследования  являются фундаментальные экономические законы и категории, научные разработки и концепции, изложенные в работах отечественных и зарубежных ученых-экономистов, методологические рекомендации научно-исследовательских учреждений, законодательные и нормативные документы, материалы научно-практических семинаров и конференций.
В диссертационной работе использовались следующие методы научного познания: системный анализ и синтез, абстрактно-логический, расчетно-конструктивный, экономико-статистический, индуктивный, сравнительный, а также метод средних величин.
Информационную базу исследования составили материалы Федеральной службы государственной статистики Российской Федерации,  документы по развитию и реформированию железнодорожного транспорта, финансовая отчетность ОАО «РЖД», а также материалы, опубликованные в научных изданиях, периодической и справочной литературе, результаты исследований, представленные в российских и зарубежных периодических изданиях, материалы конференций и семинаров, электронные ресурсы.
Научная новизна диссертационной работы заключается в разработке и обосновании теоретических положений и научно-методических рекомендаций по выполнению оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами с позиции компании.

  Научная новизна подтверждается следующими научными результатами, выносимыми на защиту:
- усовершенствован терминологический аппарат исследуемой проблемы, в рамках которого дана авторская трактовка понятия «эффективность взаимодействия» как экономической категории применительно к сотрудничеству компании с кредитно-финансовыми институтами, которая означает результативность использования лизинга, денежных средств, полученных в форме займов и привлеченных путем размещения облигаций, вложения денежных средств в форме депозитов и т.д. (п.8.5. паспорта специальности 08.00.10);
- определены особенности современного развития  и финансирования железнодорожного транспорта в РФ и зарубежом, свидетельствующие о необходимости и значимости взаимодействия транспортных компаний с кредитно-финансовыми институтами для модернизации отрасли (п.3.7. паспорта специальности 08.00.10);

- выявлены основные механизмы и инструменты взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами, особое значение среди которых имеют заемные средства (п.9.3. паспорта специальности 08.00.10); 

-  разработана методика оценки финансовой устойчивости компании, основанная на конкретном целевом использовании источников финансов, находящихся в юридическом распоряжении организации (п.3.3. паспорта специальности 08.00.10);

- разработаны принципы и критерии оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами с учетом особенностей функционирования транспортной отрасли (п.8.5. паспорта специальности 08.00.10);
- предложена система частных показателей оценки эффективности взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами, осуществляемого посредством конкретных механизмов и инструментов (п.8.5. паспорта специальности 08.00.10).
Теоретическая значимость результатов исследования заключается в том, что сформулированные выводы и положения развивают и конкретизируют методику оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами, а также методику оценки финансовой устойчивости организации. 
Практическая значимость результатов исследования состоит в том, что сформулированные в работе выводы и положения носят научно-методический характер и могут быть использованы транспортными компаниями в практической деятельности при принятии экономических решений, а также при разработке методических рекомендаций по оценке финансовой устойчивости организации и оценке взаимодействия компании с кредитно-финансовыми институтами.
Отдельные положения и результаты, изложенные в работе, могут найти практическое применение в учебном процессе в рамках преподавания специальных экономических дисциплин «Экономика предприятия», «Деньги, кредит, банки», «Финансы железных дорог».
Апробация и внедрение результатов исследования. Основные положения и результаты диссертационного исследования докладывались, обсуждались и получили положительную оценку на десятой научно-практической конференции «Безопасность движения поездов» (г.Москва, 2009), научно-практической конференции «Неделя науки в МИИТе» (г.Москва, 2011), международной научно-технической конференции «Актуальные вопросы строительства» (г.Саранск, 2011), научно-практической конференции молодых исследователей «Экономическая глобализация и тенденции инновационного развития национальной экономики» (г.Орел, 2012), научных семинарах Института экономики и финансов МИИТа, а также на совместном заседании кафедр «Финансы и кредит» и « Бухгалтерский учет и статистика» МИИТа.
Публикации результатов исследования. Основные результаты исследований опубликованы в 11 статьях общим объемом 4,0 п.л., в том числе – 5 в журналах, входящих в перечень ведущих рецензируемых научных журналов и изданий, рекомендованных ВАК Министерства образования и науки РФ.
Структура и объем работы. Диссертация состоит из введения, трех глав, выводов и предложений, библиографического списка, включающего              175 наименований. Работа изложена на 169 страницах, содержит 26 таблиц,    23 рисунка и  9  приложений. 
Во введении обоснована актуальность темы диссертационного исследования, определена степень ее изученности, цель и задачи, объект и предмет исследования, раскрыта научная новизна, теоретическая и практическая значимость работы.
В первой главе «Теоретико-методические основы взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами» проведено исследование особенностей современного развития и финансирования железнодорожного транспорта в РФ и зарубежом, а также механизмов и инструментов взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами.
Во второй главе «Структура и взаимосвязь механизма взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами и финансовой устойчивости организации» проанализирована структура механизма взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами на примере ОАО «РЖД»; исследованы критерии и показатели эффективности использования денежных средств, полученных в форме займов, и предложена методика оценки финансовой устойчивости организации.
В третьей главе «Оценка взаимодействия транспортной компании  с кредитно-финансовыми институтами» на основе предложенной методики выполнена оценка финансовой устойчивости ОАО «РЖД»; разработана методика оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами с позиции компании; предложена система частных показателей оценки взаимодействия, осуществляемого посредством конкретных механизмов и инструментов; проведена оценка взаимодействия транспортной компании ОАО «РЖД» с кредитно-финансовыми институтами.
В заключении сформулированы основные научные и практические результаты диссертационной работы.

ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ И РЕЗУЛЬТАТЫ РАБОТЫ,
ВЫНОСИМЫЕ НА ЗАЩИТУ
1. Усовершенствован терминологический аппарат исследуемой проблемы, в рамках которого дана авторская трактовка понятия «эффективность взаимодействия» как экономической категории применительно к сотрудничеству компании с кредитно-финансовыми институтами, которая означает результативность использования лизинга, денежных средств, полученных в форме займов и привлеченных путем размещения облигаций, вложения денежных средств в форме депозитов и т.д.
В ходе диссертационного исследования определено, что кредитно-финансовый механизм взаимодействия компании с кредитно-финансовыми институтами представляет собой элемент единой кредитно-финансовой системы, которая охватывает: сферу кредитно-финансовых отношений (объект кредитно-финансовой системы); совокупность кредитно-финансовых институтов (субъект кредитно-финансовой системы).

Кредитно-финансовый механизм включает в себя спектр инструментов взаимодействия компании с кредитно-финансовыми институтами, посредством которых выстраиваются отношения сторон. Обеспечивая условия для распределения и перераспределения денежных средств, кредитно-финансовый механизм является важнейшей подсистемой управления, с помощью которой организация оказывает воздействие на всю производственную деятельность.

Взаимодействие выступает в качестве процесса, связи между участниками (в данном случае между транспортной компанией и кредитно-финансовыми институтами), возникающей при их общении, сотрудничестве. Взаимодействие заемщика и кредитора – это отношения, представленные финансовой операцией по передаче денег или товара на определенных условиях. 

Эффективность представляет собой объективную категорию, означающую результативность какого-либо процесса. Суть повышения эффективности заключается в достижении цели с наименьшими затратами.
В процессе исследования было установлено, что эффективность взаимодействия означает результативность отношений для участников процесса, а критериями оценки эффективности взаимодействия являются показатели прибыли и затрат.
2. Определены особенности современного развития и финансирования железнодорожного транспорта в РФ и зарубежом, свидетельствующие о необходимости и значимости взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами для модернизации отрасли
Железнодорожный транспорт является отраслью материального производства, обеспечивающего более 40% пассажирских и грузовых перевозок от всего транспорта страны. 
В процессе исследования определены специфические особенности, которыми обладает железнодорожный транспорт, в числе которых единый экономический механизм; регламентированное, централизованное финансовое управление; низкая рентабельность и ограниченность собственных инвестиционных источников; неравномерный во времени, сезонный характер загрузки транспортных объектов. 

Ежегодные инвестиции в развитие инфраструктуры, обеспечивающие достижение целевого состояния железнодорожного транспорта РФ к 2015г., должны составлять не менее 520 млрд. руб. При этом ОАО «РЖД» придется занимать в среднем более 100 млрд. рублей в год, что составит 27-39% всех источников финансирования инновационного развития отрасли (рисунок 1).
Анализ зарубежных транспортных рынков показал, что для развития железнодорожной инфраструктуры привлекаются заемные средства, которые составляют 20-45% всех источников финансирования железнодорожных компаний. 
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Рисунок 1 – Планируемая динамика структуры источников финансирования инновационного развития ОАО «РЖД» 
Потребность инфраструктуры в инвестициях и масштабность проектов по модернизации железнодорожного транспорта обусловливают необходимость развития взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами, что позволит ОАО «РЖД» получить дополнительные источники финансирования на реализацию инновационной программы, а также будет способствовать обеспечению более широкого доступа к глобальному рынку заемных средств.  

3. Выявлены основные механизмы и инструменты взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами, особое значение среди которых имеют заемные средства

В процессе функционирования транспортная компания активно взаимодействует с различными кредитно-финансовыми институтами, в числе которых банки, фондовые биржи, лизинговые компании (рисунок 2).












Рисунок 2 – Модель взаимодействия транспортной компании с основными кредитно-финансовыми институтами

Проведенный анализ финансовой отчетности ОАО «РЖД» за 2004-2010гг. показал, что удельный вес заемных средств в составе источников финансирования компании постепенно увеличивался и к 2010г. достиг максимальной отметки, составив почти 18% (рисунок 3).

В число основных отечественных кредиторов ОАО «РЖД» входят ОАО «ТрансКредитБанк», ОАО «Сбербанк РФ», ЗАО «Газпромбанк», ОАО «Внешторгбанк», и ОАО «Альфа-банк».  К важным  иностранным партнерам транспортной компании относятся: немецкий Commerzbank (раньше DRESDNER BANK AG), английский WESTLD AG, LONDON BRANCH и американский JP MORGAN CHASE BANK, который является одной из самых влиятельных финансовых организаций в мире.

В целом за рассматриваемый период основным кредитором компании был ОАО «ТрансКредитБанк», который занимает лидирующие позиции в сегменте услуг для транспортной и смежных с ней отраслей, и является стратегическим партнером ОАО «РЖД».
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            Рисунок 3 – Динамика структуры источников финансирования ОАО «РЖД» (в среднем за год)

Анализ структуры заемных средств ОАО «РЖД» за 2004-2010гг. показал, что размер займов, полученных компанией, практически равен размеру денежных средств, привлеченных путем размещения облигаций за тот же период (таблица 1). 
В результате исследования было установлено, что в краткосрочной перспективе  транспортная компания больше использует займы, а облигации являются самым востребованным инструментом долгосрочного привлечения заемных средств. В процессе размещения и торговли своими долговыми ценными бумагами ОАО «РЖД» взаимодействует с биржей ММВБ-РТС и Ирландской фондовой биржей.  

Таблица 1 – Динамика заемных средств (займы и облигации) ОАО «РЖД» по срокам привлечения (в среднем за год), млн руб.
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Помимо займов и облигаций в рамках единой программы заимствований, начиная с 2003г., транспортной компанией активно использовался лизинг (таблица 2). Основными лизингодателями ОАО «РЖД» являлись крупнейшие лизинговые компании России: ЗАО «РГ Лизинг» (более 40% в лизинговом портфеле ОАО «РЖД»), ОАО «ВТБ Лизинг» (более 30% в лизинговом портфеле ОАО «РЖД») и др. Главными объектами лизинга на протяжении этих лет были грузовые и пассажирские вагоны, а также моторвагонный подвижной состав. 

Таблица 2 - Динамика лизинговой программы ОАО «РЖД», сроков лизингового финансирования и платы по договорам лизинга
	Показатель
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Лизинговая программа, млн руб.
	16000,0
	22307,1
	29630,0
	33970,0
	1614,0
	-
	-

	Срок лизингового финансирования в среднем, лет
	6,6
	6,6
	6,5
	6,5
	4,0
	-
	-

	Средний размер платы по договорам лизинга, %
	13,6
	12,4
	9,6
	7,9
	10,9
	-
	-


Наряду с решением задач по привлечению денежных средств, транспортная компания ОАО «РЖД» размещает временно свободные средства на депозитах (таблица 3). 

Проведенный анализ показал, что в целом за семь лет компанией было размещено больше краткосрочных депозитных вкладов: основная масса (более 80% всех размещаемых средств) размещалась на срок от 1 до 30 дней.

Таблица 3 – Динамика депозитных вкладов ОАО «РЖД» по срокам за 2004-2010гг. (в среднем за год), млн руб.
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Кроме традиционных услуг кредитно-финансовых институтов, ОАО «РЖД» использует проектное и торговое финансирование (поставка поездов Siemens на маршруте высокоскоростного движения Москва – Санкт-Петербург с участием банков CALYON и Deutsche Bank), инвестиционно-банковские услуги и интернет-эквайринг (продажа железнодорожных билетов по банковским картам через кассы ОАО «РЖД» и через Интернет на сайте транспортной компании). 

Результаты анализа структуры механизма взаимодействия ОАО «РЖД» с кредитно-финансовыми институтами свидетельствуют о том, что их сотрудничество активно развивается, а линейка услуг, предоставляемых транспортной компании продолжает расширяться.

Наличие спектра инструментов взаимодействия ОАО «РЖД» с кредитно-финансовыми институтами определяет необходимость оценки этого сотрудничества с позиции компании.

4. Разработана методика оценки финансовой устойчивости компании, основанная на конкретном целевом использовании источников финансов, находящихся в юридическом распоряжении организации

Оценка финансовой устойчивости организации важна для контроля и принятия управленческих решений внутри компании, а для кредитно-финансовых институтов – в целях определения платежеспособности организации. Формирование отношений транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами оказывает непосредственное влияние на ее финансовую устойчивость, поэтому при осуществлении оценки взаимодействия целесообразно проводить оценку устойчивости организации.

Анализ экономической литературы по вопросам оценки финансового состояния организации показал наличие разных трактовок понятий финансовая устойчивость и платежеспособность (таблица  4).
Таблица 4 – Мнения ученых о трактовке понятий «финансовая устойчивость» и «платежеспособность»
	Автор
	Содержание понятий «финансовая устойчивость» и «платежеспособность»

	Витченко М.Н.,

 Ковалев В.В.
	Финансовая устойчивость характеризует состояние организации с позиции долгосрочной перспективы, а платежеспособность – с позиции краткосрочной перспективы. 

	Данилин В.Ф., Ильин В.В.,                     Петелина Н.М.
	Долгосрочная платежеспособность (долгосрочная финансовая устойчивость) - способность компании рассчитываться по своим долгосрочным обязательствам, а ликвидность или текущая платежеспособность - способность компании погашать краткосрочные обязательства. 

	Сафронов Н.А.
	Платежеспособность - способность выполнять свои внешние краткосрочные и долгосрочные обязательства, используя свои активы. Определение финансовой устойчивости не указывается. 


Под «финансовой устойчивостью» компании нами понимается такое состояние ее финансов, при котором она обеспечивает производственную деятельность и инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений, собственными средствами.

Автором разработана методика оценки финансовой устойчивости компании, основанная на конкретном целевом использовании источников финансов, находящихся в юридическом распоряжении организации. Особенностью предложенной методики является последовательная оценка финансовой устойчивости организации, осуществляемая в несколько этапов (рисунок 4).
На первом этапе рекомендуется выполнять оценку степени обеспеченности собственными источниками собственного основного и собственного оборотного капитала, под которым понимается оборотный капитал, авансированный на предметы труда. В случае недостатка собственных источников потребность в оборотном капитале, авансированном на предметы труда, может быть покрыта за счет кредиторской задолженности поставщикам. Потребность в оборотном  капитале, авансированном на наем рабочей силы, как правило, покрывается за счет заемных средств, и в частности, за счет кредиторской задолженности работникам, бюджету и другим организациям. 

На втором этапе предлагается оценивать обеспеченность инвестиций, осуществляемых в  форме капитальных вложений, собственными и заемными источниками средств, а на третьем - финансовой деятельности и отвлечения денежных средств от всех видов деятельности. По нашему мнению, организация может направлять свои средства на вложения в уставный капитал других организаций, ценные бумаги только после того, как решит задачу воспроизводства основного капитала (т.е. обновления орудий труда).

Такой подход к оценке степени финансовой устойчивости транспортной компании обусловлен тем, что она создается с целью осуществления уставной деятельности, и поэтому, в первую очередь, источники финансов должны направляться на  обеспечение бесперебойного функционирования именно производства. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений, преследует эту же цель, поскольку производится замена устаревших орудий труда новыми, более производительными и совершенными. 

После выполнения всех этапов оценки формулируется вывод о степени финансовой устойчивости компании, исходя из достаточности собственных средств для обеспечения ее деятельности. Учитывая, что заемные источники средств используются для покрытия потребности в долгосрочных инвестициях, то для обеспечения нормальной финансовой устойчивости  транспортной компании доля собственных средств может составлять порядка 75-80 % средств, находящихся в ее юридическом распоряжении.  
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          Рисунок 4 – Этапы оценки финансовой устойчивости компании

Предлагается выполнять оценку степени финансовой устойчивости ОАО «РЖД» за период, используя для этого средний размер показателей, поскольку их применение дает обобщенную типичную характеристику в отличие от оценки на момент, которая отражает частное состояние организации на момент составления финансовой отчетности. 

Использование среднего размера показателей приобретает особое значение, ввиду специфики железнодорожной инфраструктуры, характеризующейся неравномерностью загрузки транспортных объектов. Осуществление оценки в среднем за период позволяет нивелировать фактор сезонности, присущий транспортной отрасли. 
На основе предложенной методики выполнены расчеты, свидетельствующие о финансовой устойчивости транспортной компании ОАО «РЖД». 
4. Разработаны принципы и критерии оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами с учетом особенностей функционирования транспортной отрасли
В процессе диссертационного исследования были сформулированы основные принципы и критерии оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами (рисунок 5).
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Рисунок 5 - Принципы и критерии оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами
Правильное определение показателей результата и затрат при оценке экономической эффективности взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами являются основными условиями достижения объективного результата расчетов.

Основные позиции оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами, по нашему мнению, могут быть сформулированы следующим образом (рисунок 6):

1. расчет прибыли, полученной транспортной компанией в результате сотрудничества с кредитно–финансовыми институтами (выбор измерителей с учетом возможной разнородности механизмов и инструментов взаимодействия); 

2. расчет затрат, связанных с использованием услуг кредитно–финансовых институтов;

3. выбор соотношений результатов и затрат при формировании показателей эффективности взаимодействия.
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Рисунок 6 – Методический подход к разработке частных показателей эффективности взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами и выбору инструментов взаимодействия
Таким образом, сформулирован единый подход к расчету показателя эффективности взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами, однако важным положением проводимой оценки является отличие расчета результата и затрат применительно к использованию различных механизмов и инструментов взаимодействия.

5. Предложена система частных показателей оценки эффективности взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами, осуществляемого посредством конкретных механизмов и инструментов

Степень эффективности использования заемных средств организации в форме займов и облигаций предлагается определять следующим образом:

          Эзс = 
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Пзс - прибыль компании, полученная в результате использования заемных средств, млн руб.;

Ззс - затраты компании, связанные с использованием заемных средств, млн руб.;

Ппфд - прибыль от производственной и финансовой деятельности, млн руб.;
Узс - удельный вес заемных средств в капитале, авансированном в производственную и финансовую деятельность, %;
ЗС - заемные средства, млн руб.;

Пу - плата компании, подлежащая передаче кредитно-финансовым институтам за использование заемных средств, млн руб.
          Ппфд =Ппд+Дфд                                                                                                  (2)
          Узс =
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Ппд  - прибыль от производственной деятельности, млн руб.;
Дфд - доход от финансовой деятельности, млн руб.;

Кпфд- капитал, авансированный в производственную и финансовую деятельность, млн  руб.

Результаты оценки экономической эффективности использования заемных средств (полученных в форме займов и привлеченных путем размещения облигаций) транспортной компании на примере ОАО «РЖД» за 2004-2010гг. обобщены в таблице 5.
Таблица 5 - Оценка экономической эффективности использования заемных средств транспортной компанией ОАО «РЖД» за 2004-2010гг.
	Год
	Прибыль от производственной и финансовой деятельности ОАО «РЖД», млн руб.
	Капитал, авансированный в производственную и финансовую деятельность, млн руб.
	Полученные заемные средства (займы и облигации), млн руб.
	Удельный вес заемных средств в капитале, авансированном в производственную и финансовую деятельность, %
	Прибыль, полученная в результате использования заемных средств, млн руб.
	Плата за использование заемных средств, млн руб.
	Заемные средства с учетом платы за их использование, млн руб.
	Степень эффективности использования заемных средств (займов и облигаций), %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	2004
	54698,1
	1632500,5
	18095,3
	1,1
	601,7
	1716,2
	19811,5
	3,0

	2005
	64485,3
	1899954,9
	46660,0
	2,5
	1612,1
	3196,6
	49856,6
	3,2

	2006
	70957,1
	2190884,6
	63774,4
	2,9
	2057,8
	4211,8
	67986,2
	3,0

	2007
	76958,1
	2510428,6
	69585,1
	2,8
	2154,8
	3817,0
	73402,1
	2,9

	2008
	67555,8
	2976357,9
	188279,3
	6,3
	4256,0
	10739,3
	199018,6
	2,1

	2009
	51794,6
	3196980,1
	312507,8
	9,8
	5075,9
	18432,5
	330940,3
	1,5

	2010
	116690,9
	3313206,6
	315782,7
	1,9
	2217,1
	20156,5
	335939,2
	3,3


На основе расчетов установлено, что степень эффективности использования заемных средств за 2004-2007гг. изменялась незначительно. В 2008г. наблюдалось снижение степени эффективности на 0,8%, в последующем году она достигла минимального значения – 1,5%,  а в 2010г. увеличилась более чем в 2 раза, составив 3,3%.  

Степень эффективности использования лизинга предлагается вычислять на основе следующих формул:

          Эл = 
[image: image11.wmf]Зл
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Пл - прибыль, полученная в результате использования лизинга, млн руб.;

Зл - затраты транспортной компании, связанные с использованием лизинга,    млн руб.;

Ппд - прибыль от производственной деятельности, млн руб.
          Уос =
[image: image13.wmf]Кпд
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, где                                                         (5)

Уос - удельный вес остаточной стоимости основных средств, полученных в аренду транспортной компанией, в капитале, авансированном в производственную деятельность, %;

Сос - стоимость основных средств, полученных в аренду транспортной компанией, млн руб.;

Кпд - капитал, авансированный в производственную деятельность, млн руб.

Результаты оценки обобщены в таблице 6.
Таблица 6 - Оценка экономической эффективности использования лизинга ОАО «РЖД» за 2004-2010гг.
	Год
	Прибыль от производственной деятельности ОАО «РЖД»,            млн руб.
	Капитал, авансированный в производственную деятельность, млн руб.
	Стоимость ОС, полученных в аренду,  млн  руб
	Удельный вес стоимости ОС, полученных в аренду, в капитале, авансированном в производственную деятельность, %
	Прибыль, полученная в результате использования лизинга,  млн руб.
	Степень эффективности использования лизинга, %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	2004
	54674,00
	1617758,5
	9646,7
	0,6
	328,0
	3,4

	2005
	64421,59
	1864161,3
	31380,4
	1,7
	1095,2
	3,5

	2006
	70797,79
	2119692,9
	68306,3
	3,2
	2265,5
	3,3

	2007
	76585,4
	2360654,8
	139426,6
	5,9
	4518,5
	3,2

	2008
	66391,5
	2730647,7
	160745,3
	5,9
	3917,1
	2,4

	2009
	50221,4
	2838692,7
	178045,3
	6,3
	3163,9
	1,8

	2010
	114612,2
	2826465,9
	239525,7
	8,5
	9742,0
	4,1


Степень эффективности использования лизинга за 2004-2007гг. изменялась незначительно, а в 2008г. наблюдалось снижение степени эффективности на 0,8%. В 2009г. степень эффективности использования лизинга достигла минимального значения – 1,8%, а к 2010г. она существенно увеличилась, составив уже 4,1%.

Степень эффективности вложения денежных средств в форме депозитов предлагается определять следующим образом:

          Эд = 
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Пд - прибыль транспортной компании, полученная от внесения депозитного вклада в кредитно-финансовые институты, млн руб.;
Зд - затраты транспортной компании, связанные с передачей денежных средств на депозит, млн руб.;

Пп- плата кредитно-финансовых институтов за использование денежных средств, вложенных в форме депозитов, млн руб.;

Д - размер внесенного депозитного вклада, млн руб.
Результаты оценки эффективности вложения денежных средств          ОАО «РЖД» в кредитно-финансовые институты в форме депозитов обобщены в таблице 7.
Таблица 7- Оценка экономической эффективности вложения денежных средств ОАО «РЖД» в кредитно-финансовые институты в форме депозитов за 2004-2010гг.
	Год
	Размер депозитов, 
млн руб.
	Плата за использование денежных средств, вложенных в форме депозитов, 
млн руб.
	Степень эффективности вложения денежных средств в форме депозитов, 
%

	1
	2
	3
	4

	2004
	2044,7
	200,2
	9,8

	2005
	-
	271,6
	-

	2006
	8505,5
	1173,9
	13,8

	2007
	11927,1
	1579,1
	13,2

	2008
	25056,6
	1128,2
	4,5

	2009
	31660,0
	4038,2
	12,8

	2010
	37303,5
	3953,3
	10,6


Из выполненных расчетов следует, что наименьшая степень эффективности вложения денежных средств ОАО «РЖД»  на депозиты наблюдалась в 2008г., но, несмотря на это, степень эффективности в целом по годам достигла высоких значений. 

Таким образом, выполненные расчеты экономической  эффективности взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами подтверждают возможность использования предложенной методики, определяя практическую значимость проведенного исследования. 

ВЫВОДЫ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ

На основе изученного теоретического, практического опыта и проведённого исследования оценки взаимодействия  транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами на примере ОАО «РЖД» автором сформулированы следующие выводы и положения.
1. Потребность инфраструктуры железнодорожного транспорта в обновлении и развитии, а также масштабность инвестиционной программы обосновывают необходимость совершенствования взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами, что позволит ей получить дополнительные источники финансирования на реализацию перспективных и капиталоемких проектов инновационного развития, а также будет способствовать обеспечению более широкого доступа к глобальному рынку заемных средств.  

2. Программа заимствований транспортной компании предполагает формирование сбалансированного портфеля заемных средств по инструментам финансирования и по срокам погашения, что обуславливает необходимость и значимость развития методики оценки ее взаимодействия с кредитно-финансовыми институтами с позиции компании. 
3. В результате проведенного анализа было установлено, что в краткосрочной перспективе  транспортная компания ОАО «РЖД» больше использует займы, а облигации являются самым востребованным инструментом долгосрочного привлечения средств. 

4. В ходе исследования было установлено, что эффективность взаимодействия означает результативность отношений для участников процесса, критериями оценки которого являются показатели прибыли и затрат. Применительно к сотрудничеству транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами данная категория с позиции компании означает результативность использования лизинга, денежных средств, полученных в форме займов, путем размещения облигаций, вложения денежных средств в форме депозитов и т.д.

Эффективность различных инструментов взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами необходимо рассматривать в тесной связи с оценкой степени финансовой устойчивости организации. 

5. В работе разработана и обоснована методика оценки финансовой устойчивости организации, которая состоит в сопоставлении фактического размера финансов с размером источников, предназначенных для их формирования. Основным условием устойчивого финансового состояния организации, по нашему мнению, является достаточность собственных средств компании для обеспечения ее производственной деятельности и инвестиций, осуществляемых в форме капитальных вложений. Расчеты, произведенные на основе предложенной методики, позволяют сделать выводы о финансовой устойчивости транспортной компании ОАО «РЖД».

Осуществление оценки в среднем за период позволит повысить объективность расчетов, позволяя практически нивелировать фактор сезонности, неравномерности загрузки транспортных объектов.

6. Разработана методика оценки взаимодействия транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами с позиции компании,  система принципов и критериев оценки. Предложены частные показатели эффективности взаимодействия компании с кредитно-финансовыми институтами, осуществляемого посредством конкретных инструментов и механизмов. Применение предложенных положений позволит транспортным компаниям принимать обоснованные решения, связанные с выбором направлений взаимодействия с кредитно-финансовыми институтами.
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Принципы оценки взаимодействия  транспортной компании с кредитно-финансовыми институтами





Оценка взаимодействия должна касаться как взаимодействия в целом, так и осуществляемого посредством конкретного инструмента





Определение критериев оценки эффективности взаимодействия





Достоверность расчетов,  которая обеспечивается использованием  информации из финансовой отчетности














- прибыль;


- затраты








Критерии оценки





-коэффициент соотношения


заемных и собственных средств;


-коэффициент автономии;


-коэффициент маневренности;


-коэффициент финансовой


стабильности;


-коэффициенты ликвидности;


-показатели рентабельности;


-частные показатели эффективности взаимодействия





Система показателей

















Критерии оценки





Выбор конкретных механизмов и инструментов взаимодействия 


компании с кредитно-финансовыми институтами








Депозитные вклады 





Лизинг





Заемные денежные


средства


(займы и облигации)





Определение частных показателей эффективности взаимодействия, 


осуществляемого посредством конкретных инструментов и механизмов








Затраты компании,


 связанные с использованием услуг


 кредитно-финансовых институтов





Прибыль, полученная компанией


в результате сотрудничества


с кредитно-финансовыми институтами





























Расчет показателей в среднем за период








Применение системы показателей, которые объективно отражают результаты оценки 








Оценка взаимодействия является элементом единой системы анализа финансовой деятельности организации











4. Формулирование выводов по поводу степени финансовой устойчивости компании





3. Оценка степени обеспеченности финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства, собственными и заемными источниками  





2. Оценка степени обеспеченности инвестиций, 


осуществляемых в форме капитальных вложений, собственными и заемными источниками формирования





1.Оценка степени обеспеченности производственной деятельности собственными и заемными источниками


ее формирования


 











Кредитно-финансовые институты





Плата за участие в торгах и т.д.





Плата за использование займов и другие услуги





Лизинговые платежи





Предоставление кредитов, открытие депозитов и т.д.





Предоставление в лизинг


основных средств





Услуги по размещению ценных бумаг и торговля ими




















Транспортная компания


(ОАО «РЖД» и др.)








Лизинговые компании





Фондовые биржи





Банки  
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Лист8 (2)

		Задача "Повышение инвестиционной привлекательности железнодорожного транспорта"

		Инвестиции в развитие железнодорожного транспорта общего пользования и промышленного транспорта,  включая лизинг - всего млрд. рублей (без налога на добавлен­ную стои­мость, в ценах 2007 года)

		Инвестиции, в том числе за счет средств:		2015				2030				2008-2030

				минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант

				4201.0		4300.4		5296.5		6660.3		9497.5		10960.7

		бюджетов субъектов Российской Федерации		165.3		165.3		-		-		-		-

		частных инвесторов в развитие железнодорожного транспорта общего пользования		1531.8		1631.2		-		-		-		-

		ОАО "РЖД" (включая амортизацию, прибыль (в том числе от продажи акций дочерних и зависимых обществ) и заемные средства)		2503.9		2503.9		-		-		-		-

		частн инвесторы без оао ржд				1531.8		1631.2

		других частных инвесторов в развитие железнодорожного транспорта общего пользования				577.1		577.1

		других частных инвесторов в развитие промышленного железнодорожного транспорта				954.7		1054.1

		Источник:				1531.8		1631.2

		ПРИЛОЖЕНИЕ № 1						840.2

								5041.2				1709.55

		к Стратегии развития железнодорожного										11207.05

		транспорта в Российской Федерации

		до 2030 года

		Целевые показатели по вариантам стратегического развития железнодорожного транспорта в Российской Федерации

		до 2030 года

										ПРОГРАММА

		Финансирование инвестиционных проектов ОАО «РЖД»								ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ

		по основным стратегическим направлениям								ОАО «РОССИЙСКИЕ ЖЕЛЕЗНЫЕ ДОРОГИ»

		инновационного развития								на период до 2015 года

		2011 г. 2012 г. 2013 г. 2014 г. 2015 г.								Утверждена

		Объем финансирова-								советом директоров ОАО «РЖД»

		ния (в действующих								(протокол №13 от 24.06.2011)

		(номинальных) ценах								с.158

		в млн. руб. без НДС)

		133676,2 166316,7 167343,1 182404,0 200644,4

		1. Система управле-

		ния перевозочным

		процессом и транс-

		портная логистика

		27948,7 21394,6 10975,4 10944,2 12038,7

		2. Инфраструктура 54492,8 62944,7 67121,2 72961,6 76244,9

		3. Подвижной состав 19390,9 39256,3 58591,6 56545,2 60193,3

		4. Система управле-

		ния и обеспечения

		безопасности движе-

		ния поездов

		3850,0 3618,4 4254,3 4742,5 5417,4

		5. Повышение на-

		дежности работы и

		увеличение эксплуа-

		тационного ресурса

		технических средств

		4020,1 4397,3 6473,0 7296,2 7825,1

		6. Высокоскоростное

		движение и инфра-

		структура

		10760,1 20485,3 4274,5 12768,3 20064,4

		7. Корпоративная си-

		стема управления ка-

		чеством

		- - -

		8. Повышение эконо-

		мической эффектив-

		ности основной дея-

		тельности

		1296,1 1924,0 2143,3 2553,7 2809,0

		9. Повышение энерге-

		тической эффектив-

		ности основной дея-

		тельности

		2097,7 2666,3 2909,0 3283,3 3611,6

		158158

		10. Охрана окружаю-

		щей среды

		3419,0 3295,9 3491,6 3648,1 4012,9

		11. Система техниче-

		ского регулирования

		- - - - -

		12. Внедрение инно-

		вационных спутнико-

		вых и геоинформаци-

		онных технологий

		150,8 138,5 133,7 364,8 401,3

		13. Информатизация 6250,0 6195,3 6975,6 7296,2 8025,8
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										Регулируемая отрасль с ограниченной коммерческой свободой

						Недостаточное госуд.финансирование инфраструктуры ж.д.						"Исторические" долги				Недостаточные доходы от пассажирских перевозок, вынуждающие снижать плату за пользование инфраструктурой

						Нехватка средств для содержания инфраструктуры						Накопление долгов и платы за их обслуживание				Высокая плата за пользование инфраструктурой для грузовых поездов (перекрестное субсидирование пассажирских перевозок)

						Ухудшение состояния железнодорожной инфраструктуры

												Уменьшение объемов грузовых и пассажирских перевозок

																Снижение конкурентоспособности железнодорожного транспорта

										Потери доходов и неспособность к дальнейшему инвестированию

																								Вид транспорта		млрд. ткм.				Доля видов транспорта в общем грузообороте, %

																										2009		2010		2009		2010

																								Грузооборот транспорта		4 444,8		4752.5		100.0		100.0

																								в том числе:

																								железнодорожного[1]		1 865,3		2011.3		42.0		42.3

																								автомобильного		180.1		199.2		4.0		4.2

																								морского		97.5		101.0		2.2		2.1

																								внутреннего водного		52.6		54.3		1.2		1.1

																								воздушного (транспортная авиация)		3.5		4.7		0.1		0.1

																								трубопроводного		2 245,8		2382.0		50.5		50.1

																								[1] Грузооборот без учета порожнего пробега приватного и арендованного подвижного состава, по отчетным данным ОАО «РЖД»



железнодорожного[1]

морского
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						%

				Испания		25

				Бельгия		28

				Швеция		50

				Германия		65

				Сербия		75

				Венгрия		80

				Италия		82

				Швейцария		85

				Франция		90

				Дания		100

				Португалия		105

				Австрия		105

				Великобритания		125

				Нидерланды		125

				Литва		130

				Румыния		154

				Болгария		157

				Латвия		160

				Хорватия		250

				Финляндия		280

				Чехия		298

				Польша		367

				Эстония		380

				Словакия		500
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Сооношение, %
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		Структура доходов от перевозочных видов деятельности в 2010г.

		86,7% - грузовые перевозки		86.7

		1,3% - пассажирские перевозки в пригородном сообщении		1.3

		2,7% - пассажирские перевозки в дальнем сообщении		2.7

		1,1% - предоставление услуг локомотивной тяги		1.1

		8,2% - предоставление услуг инфраструктуры		8.2





Лист6

		0

		0

		0

		0

		0



Структура доходов от перевозочных видов деятельности в 2010г.
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				составила по данным журнала ЖДМ-2010, №4 на 2009г.																										по данным журнала ЖДМ-2010, №10, стр.28,50-51

						Россия		США		Китай		Германия		Франция		Япония		Польша		Италия		Швеция		ЮАР		Индия		Швейцария		Великобритания		Финляндия		Дания		Ирландия

				общ.протяженность сети железных дорог, тыс.км		85.5		224		86

				длина электрифицированных линий, тыс.км		50				28																																Россия		Китай		Германия		Франция		Япония		Польша		Италия		Швеция		ЮАР		Индия		Швейцария		Великобритания		Финляндия		Дания		Ирландия

				доля электрифиц.линий в общей протяженности жел.дор., %		58				33		48		45		61		61		65		68		43		28		≈100		33		52		29		2.5				доля электрифиц.линий в общей протяженности жел.дор., %		58		33		48		45		61		61		65		68		43		28		99.9		33		52		29		2.5

				общ пр		100

				электр		х

																Россия		Китай		США

				Во многих странах мира, по‑										общ.протяженность сети железных дорог, тыс.км		85.5		86		224

				мимо России и Китая, доля элек‑

				трифицированных линий в общей

				протяженности железных дорог на‑

				много превышает имеющую место в

				США. Так, в Германии этот показа‑

				тель равен 48 %, во Франции — 45 %,

				в Японии — 61 %, в Польше — 61 %, в

				Италии — 65 %, в Швеции — 68 %, в

				ЮАР — 43 % и даже в Индии — 28 %,

				уже не говоря о Швейцарии, где он

				приближается к 100 %.

				Самым важным лимитирую

				2009

				Грузооборот по видам транспорта

				Вид транспорта		2009г.				Доля видов транспорта в общем грузообороте

						млрд. ткм.		+/- %		2008г., %		2009г., %

								к 2008г.

				Грузооборот транспорта		4 444,8		-10.2		100		100

				в том числе:

				железнодорожного[1]		1 865,3		-11.9		42.8		42

				автомобильного		180.1		-16.7		4.3		4

				морского[2]		97.5		15.5		1.7		2.2

				внутреннего водного		52.6		-17.5		1.3		1.2

				воздушного (транспортная авиация)		3.5		-4		0.1		0.1

				трубопроводного		2 245,8		-8.9		49.8		50.5

				[1] Грузооборот без учета порожнего пробега приватного и арендованного подвижного состава, по отчетным данным ОАО «РЖД»

				[2] Существенный рост грузооборота на морском транспорте и его резкое падение на внутреннем водном транспорте объясняется, в том числе, изменением системы учета перевозок грузов судами «река-море» некоторых компаний-судовладельцев – их регистрацией по вид
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доля электрифиц.линий в общей протяженности жел.дор., %

Доля электрифицированных линий в общей протяженности железных дорог, %



Обл и кр

		0

		0

		0



общ.протяженность сети железных дорог, тыс.км

тыс.км



2004

		

						Россия		Китай		Германия		Франция		Япония		Польша		Италия		Швеция		ЮАР		Индия		Швейцария		Великобритания		Финляндия		Дания		Ирландия

				доля электрифиц.линий в общей протяженности жел.дор., %		58		33		48		45		61		61		65		68		43		28		99.9		33		52		29		2.5





2004

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



доля электрифиц.линий в общей протяженности жел.дор., %

%



2005

		

				Обязательства, займы и кредиты						2004год						Движение заемных средств в 2005г. (тыс.руб)												Движение заемных средств в 2007г. (млрд.руб)												Движение заемных средств в 2008г. (тыс.руб)												Движение заемных средств в 2009г (с учетом валютной переоценки). (млрд.руб)

				Показатель, тыс.руб.		Сумма обязательств на 01.01.2004 г.		Получено за 2004 г.		Погашено за 2004 г.		Сумма обязательств на 31.12.2004 г.				Показатель		Остаток 01.01.2005 г.		Получено за 2005 г.		Погашено за 2005 г.		Остаток на  31.12.2005 г.				Показатель		Остаток 01.01.2007 г.		Получено за 2007 г.		Погашено за 2007 г.		Остаток на  31.12.2007 г.				Показатель		1/1/08		Получено		Погашено		1/1/09				Показатель		1/1/09		Получено		Погашено		12/31/09

																																								Краткосрочные обязательства		37 603 784		446 171 096		318 952 442		164,822,438				Рублевые облигации		79.0		145.0		14.0		210.0

																																								в том числе:												Синдицированные кредиты		39.4		-		8.0		33.3

				Краткосрочные обязательства		10 234 923		51 133 519		43 455 234		17,913,208				Краткосрочные обязательства		17,913,208		100,091,063		101,262,967		16,741,304				Краткосрочные обязательства		14.1		38.4		14.8		37.6				в том числе												Синдицированные кредиты		39.4		-		8		33.3

				В том числе:												В том числе:												В том числе:												- краткосрочные кредиты		37,570,552		431,504,845		318,573,658		150,501,739				Проектное финансирование		15.0		2.4		1.2		16.7

				кредиты и займы		10,234,923		47,116,186		43,455,234		13,895,875				кредиты и займы		13,895,875		99,845,516		97,000,087		16,741,304				кредиты и займы				37.6		0.1		37.6				- облигации серии 05		0		10,626,823		332,600		10,294,223				Двусторонние кредиты		161.5		259.3		363.7		60.4

				облигации сроком на 1 год				4,017,333				4,017,333				облигации серии 01		4,017,333		245,547		4,262,880		0				облигации серии 02 сроком на 3 года		4.0		0.3		4.3		0.0				- облигации серии 03		0		4,026,476		0		4,026,476				Итого		294.9		406.7		386.9		320.4

				Долгосрочные обязательства				8,042,293				8,042,293				Долгосрочные обязательства				18,396,200		988,088		17,408,112				облигации серии 04 сроком на 1,5 года		10.0		0.3		10.3		0.0				- товарный займ		33,232		12,952		46,184		0

				в том числе:												в том числе:												Долгосрочные обязательства		46.1		8.2		13.0		41.4

				облигации сроком на 3 года				4,020,384				4,020,384				долгосрочные кредиты				18,396,200		988,088		17,408,112				в том числе:												Долгосрочные обязательства		41,382,110		113,236,689		21,868,532		132,750,267

				облигации сроком на 5 лет				4,021,909				4,021,909				облигации серии 02		4,020,384		309,967		309,120		4,021,231				долгосрочные кредиты		16.7		6.1		10.9		11.9				в том числе:

				Итого		10,234,923		59,175,812		43,455,234		25,955,501				облигации серии 03		4,021,909		333,235		3 3 2 3 2 0		4,022,824				облигации серии 03 сроком на 5 лет		4.0		0.3		0.3		4.0				- долгосрочные кредиты		11,920,584		60,529,168		6,094,112		66,355,640

																облигации серии 04				10,030,693				10,030,693				облигации серии 05 на 3 года		10.3		0.7		0.7		10.3				- облигации серии 03 сроком на 5 лет		4,024,650		307,670		4,332,320		0

																облигации серии 06				10,092,632				10,092,632				облигации серии 06 на 5 лет		10.1		0.7		0.7		10.1				- облигации серии 05 сроком на 3 года		10,290,568		42,032		10,332,600		0

				§         – 6,59% годовых;		2.0767534186										облигации серии 07				5,047,580				5,047,580				облигации серии 07 на 7 лет		5.0		0.4		0.4		5.0				- облигации серии 06 сроком на 5 лет		10,096,660		737,027		733,000		10,100,687

				§         для выпуска облигаций серии 02 сроком обращения 3 года– 7,75% годовых;		14.298										Итого		25,955,501		1 4 4 3 0 1 370		102,892,495		6 7 364 376				Итого		60.2		46.6		27.8		79.0				- облигации серии 07 сроком на 7 лет		5,049,648		378,569		376,500		5,051,717

				§         для выпуска облигаций серии 03 сроком обращения 5 лет – 8,33% годовых.																																				- облигации серии 08 сроком на 3 года		0		20,815,000		0		20,815,000

				Таким образом, средневзвешенная процентная ставка по привлеченным от выпуска облигаций средствам составила 8,1% годовых.																																				- облигации серии 09 сроком на 5 лет		0		15,233,031		0		15,233,031

																																								- облигации серии 011 сроком на 7 лет		0		15,194,192		0		15,194,192

																																								ИТОГО		78  985 894		559  407 785		340 820 974		297,572,705

						год

						2004		8 октября 2004 года Совет директоров ОАО «РЖД» утвердил эмиссионные документы по трем выпускам неконвертируемых документарных процентных облигаций на предъявителя сроком обращения 1 год, 3 года и 5 лет номинальным объемом 4,0 млрд. руб. каждый.

						2005		Совет директоров ОАО

								«РЖД» 17 августа 2005 г. утвердил эмис-

								сионные документы четырех выпусков

								неконвертируемых документарных про-

								центных облигаций на предъявителя

								В октябре 2005 г. ОАО «РЖД» был за-

								ключен Договор о предоставлении син-

								дицированного кредита в размере

								600 000 000 долларов США. Кредитным

								агентом по договору является Dresdner

								Bank AG, Niederlassung Luxemburg. Кре-

								дит предоставлялся двумя траншами –

								А и В – по 300 000 000 долларов США.

								Оба транша по договору были предостав-

								лены ОАО «РЖД» 8 ноября 2005 г.

								Срок транша А составляет 3 года, транша

								В – 5 лет. Процентная ставка на первый

								процентный период продолжительно-

								стью 6 месяцев зафиксирована в размере

								5,28% по траншу А и 5,43% по траншу В

						2006		ОАО «РЖД» целенаправленно формирует

								сбалансированную по срокам и по инстру-

								ментам структуру долга:

								■ необеспеченные рублевые облигации со-

								ставляют 40% долга (43 млрд. рублей);

								■ необеспеченный синдицированный кре-

								дит в долларах США составляет 16% дол-

								га (600 млн. долларов США);

								■ задолженность по договорам лизинга

								подвижного в рублях составляет 44% дол-

								га (47 млрд. рублей).

								В состав долгосрочных кредитов входят:

								синдицированный кредит; кредиты, полу-

								ченные в целях торгового финансирования

								поставок импортного оборудования и ока-

								зания услуг в пользу ОАО «РЖД».

								Долгосрочные займы – выпуски облигаций

								ОАО «РЖД» серий 03, 05, 06 и 07, размещен-

								ных в 2004–2006 гг. выпущенных общим но-

								минальным объемом 29 млрд. рублей.

								Достижения ОАО «РЖД» в этой сфере бы-

								ли отмечены престижной наградой «Самый

								информационно открытый эмитент».

								В 2006 году получены долгосрочные кредиты в банках:

								-             CITIBANK INTERNATIONAL PL - в сумме 29 316 тыс. швейцарских фран­ков. Целевое назначение кредита - приобретение 9 электровозов для железных дорог.

								-             JP MORGAN BANK - в сумме 3 396 тыс. долларов США с целью приобрете­ния автоматизированной поточной линии по расформирова­нию/формированию колесных пар грузовых вагонов на Свердловской же­лезной дороге.

						2007		В 2007 году получены долгосрочные кредиты в банках:

								-		МФ ЗАО «КАЛИОН РУСБАНК» -   в сумме 51 460 тыс. евро

								-		(на строительство высокоскоростных   путей)

								-		DEUTSCHE BANK AG - в сумме 42 300 тыс. евро

								-		(на приобретение 8 высокоскоростных поездов

								В 2007 году был произведен перевод долгосрочных обязательств по кредиту Dresdner Bank AG (Транш А) в краткосрочные, т.к. до даты погашения кредита ос­талось 365 дней, а также были погашены облигации серии 04 в сумме 10 милли­ардов рублей (13.06.07г.) и се

						2008		В первой половине 2008 года Компания проводила политику диверсификации источников финансирования и привлекала финансирование, как на международном, так и на российском рынке. Заимствования на международном синдицированном рынке позволило установить долгос
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2006

								7.5570113437		7.5570113437		12059.6

				47116.2				11251.2		91134.534		12059.6						Сумма обязательств на 31.12.2004 г.

				Обязательства, займы и кредиты						2004год

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2004 г., млн.руб		Получено за 2004 г., млн.руб		Погашено за 2004 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2004 г., млн.руб						кредиты и займы		облигации								Сумма обязательств на 31.12.2004 г.

																						Итого

				Краткосрочные обязательства		10234, 9		51133.50		43455, 2		17913.2				Краткосрочные обязательства		13895.9		4017.3		17913.2						17,913,208

				В том числе:												Долгосрочные обязательства		0		8042.3		8042.3						13,895,875

				кредиты и займы		10234.9		47116.2		43455, 2		13895.9		12065.4								25,956						4,017,333

				облигации сроком на 1 год				4017.3				4017.3		2008.65		8042.3												8,042,293

				Долгосрочные обязательства				8042.3				8042.3																8,042

				в том числе:										4021.15														25,955,501

				облигации сроком на 3 года				4020.4				4020.4		4021.15

				облигации сроком на 5 лет				4021.9				4021.9

				Итого		10234.9		59175.8		43455, 2		25955.5

				Кроме того, по программе лизинга были в полном объеме привлечены средства для финансирования поставок подвижного состава и оборудования на сумму 19,1 млрд. руб.

								%

				кредиты и займы		13,895.9		30.84%

				облигации		12,059.6		26.77%

		-		лизинг		19,100.0		42.39%		не долг, а лизинговая программа

				итого		45,055.5		100		45,055.5

														сум		91134.534

																26474.007																кредиты и займы		облигации		Итого		кредиты и займы		облигации

																31158.1		12059.6		7.5570113437

																33502.427																										Итого

														кредиты и займы		13,895.9		53.54%												Краткосрочные обязательства		77.57%		22.43%		17,913,208		13,895,875		4,017,333		17,913,208

														облигации		12,059.6		46.46%												Долгосрочные обязательства		0.00%		100.00%		8,042,293		0		8,042,293		8,042,293

														итого		25,955.5		100																								25,955,501

				Сумма обязательств на 31.12.2004 г., млн. руб.

				ОАО «Внешторгбанк»		4,017.0		28.91%

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		8,042.0		57.88%

				ЗАО КБ «СИТИБАНК»		834.2		6.00%

				ЗАО «Газпромбанк»		1,001.3		7.21%

				Итого		13,894.5		100

																получено за 2004г.

														кр		47116.2

														обл		12059.6

						Получено за 2004 г.,

						млн. руб

				ОАО «ТрансКредитБанк»		1,689.9		3.59%

				ОАО «Внешторгбанк»		22,292.7		47.32%

				ЗАО «Балтийский банк»		126.5		0.27%

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		13,093.0		27.79%

				ЗАО КБ «СИТИБАНК»		1,059.4		2.25%

				ОАО «Банк Москвы»		2,533.1		5.38%

				Еврофинанс Моснарбанк		1,029.4		2.19%

				ЗАО «Газпромбанк»		5,285.9		11.22%

						47,109.9		100.00%

						225,137

						834,244

						1,059,381

				Наименование кредитора		Сумма обязательств на 01.01.2004 г., тыс. руб.						Сумма обязательств на 31.12.2004 г., тыс. руб.

								Получено за 2004 г.,		Погашено за 2004 г.,

								тыс. руб.		тыс. руб.

				ОАО «ТрансКредитБанк»		3794.2		1689857.0		5484072.0

				ОАО «Внешторгбанк»		3017.1		22292708.0		21292842.0		4017.0

				ЗАО «Балтийский банк»		2066.2		126508.0		2192730.0

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		1239.7		13092990.0		6290723.0		8042.0

				ЗАО КБ «СИТИБАНК»				1059381.0		225137.0		834.2

				ОАО «Банк Москвы»				2533115.0		2533115.0

				Еврофинанс Моснарбанк				1029426.0		1029426.0

				ЗАО «Газпромбанк»				5285932.0		4284629.0		1001.3

				Итого		10,117.2		47,109,917.0		43,332,674.0		13,894.5

						Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

						ОАО «ТрансКредитБанк»		1897.1

						ОАО «Внешторгбанк»		3517.05

						ЗАО «Балтийский банк»		1033.1

						ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		4640.85

						ЗАО КБ «СИТИБАНК»		417.1

						ОАО «Банк Москвы»		0

						Еврофинанс Моснарбанк		0

						ЗАО «Газпромбанк»		500.65





2006

		0		0

		0		0

		0		0



Структура заемных средств ОАО "РЖД" по источникам образования на 31.12.2004г.



2007

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0





2008

		0		0

		0		0



кредиты и займы

облигации

млн. руб

Структура долга ОАО "РЖД" по срокам погашения на 31.12.2004г.



2009

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Получено ОАО "РЖД" от банков за 2004г., %



2010

		0		0

		0		0



Структура заемных средств ОАО "РЖД" по источникам образования на 31.12.2004г. (без учета лизинга)



табл.2.1., 2.2.

						0.0710633333		26059.6		4193.5734601449								Сумма обязательств на 31.12.2005 г., млн.руб

				Движение заемных средств в 2005г. (млн.руб)				1851.9		252.9893497268		0.4

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2005 г., млн.руб		Получено за 2005 г., млн.руб		Погашено за 2005 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2005 г., млн.руб						Лизинг в 2005г. Составил 22304,7 млн.руб																		Сумма обязательств на 31.12.2005 г.

																																				кредиты и займы		облигации

				Краткосрочные обязательства		17913.2		100091.1		101263.0		16741.3						кредиты и займы		34149.4		38.08%

				В том числе:														облигации		33214.912		37.04%																		Итого

				кредиты и займы		13895.9		99845.5		97000.1		16741.3						лизинг		22304.7		24.87%												Краткосрочные обязательства		16741.3		0.0		16741.3

				облигации серии 01		4017.3		245.5		4262.9		0.0						итого:		89669.012														Долгосрочные обязательства		17408.1		33214.9		50623.0

				Долгосрочные обязательства в том числе:		8042.3		44210.3		1629.5		50623.0

				долгосрочные кредиты				18396.2		988.1		17408.1

				облигации серии 02		4020.4		310.0		309.1		4021.2

				облигации серии 03		4021.9		333.2		332.3		4022.8

				облигации серии 04				10030.7				10030.7

				облигации серии 06				10092.6				10092.6

				облигации серии 07				5047.6				5047.6		33,215

				Итого		25955.5		144301.4		102892.5		67364.3

								25814.1						29462.1

								Остаток на  31.12.2005 г.

		кр.и долгоср.		кредиты и займы		34,149.4

				облигации		33,214.9						25,814

				Итого		67364.3

																		Получено за 2005 г., млн.руб

																кр		118241.7

																обл		26059.6

																Сумма обязательств на 01.01.2006 г., млн.руб

														лизинг		46935.7

				Наименование кредитора		Сумма обязательств на 01.01.2005 г., млн.руб		Получено за 2005 г., млн.руб		Погашено за 2005 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2005 г., млн.руб				Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

				ОАО «Внешторгбанк»		4017.0		27352.3		31369.3		0.0				ОАО «Внешторгбанк»		2,009

				ЗАО «Газпромбанк»		1001.3		36680.3		28922.2		8759.5				ЗАО «Газпромбанк»		4,880

				ООО АКБ «ЕВРОФИНАНС МОСНАРБАНК»		0.0		3048.9		3048.9		0.0				ООО АКБ «ЕВРОФИНАНС МОСНАРБАНК»		0

				ОАО «Банк Москвы»		0.0		8241.6		8241.6		0.0				ОАО «Банк Москвы»		0

				ЗАО «Дрезднер Банк»		0.0		2619.0		108.1		2510.9				ЗАО «Дрезднер Банк»		1,255

				ЗАО «Райффайзенбанк (Австрия)»		0.0		1965.3		1002.7		962.6				ЗАО «Райффайзенбанк (Австрия)»		481

				ЗАО «Международный Московский банк»		0.0		2577.3		1573.6		1003.7				ЗАО «Международный Московский банк»		502

				« Б а н к В е с т Л Б В о с т о к »		0.0		2429.2		2429.2		0.0				« Б а н к В е с т Л Б В о с т о к »		0

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		8042.0		12926.9		17465.4		3503.5				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		5,773

				ЗАО КБ «СИТИБАНК»		834.2		19.8		854.1		0.0				ЗАО КБ «СИТИБАНК»		417

				ЗАО « К о м м е р ц б а н к ( Е в р а з и я ) »		0.0		1983.7		1983.7		0.0				ЗАО « К о м м е р ц б а н к ( Е в р а з и я ) »		0

				DRESDNER BANK AG		0.0		17425.0		16.9		17408.1				DRESDNER BANK AG		8,704

				Итого		13894.5		117269.3		97015.7		34148.3

				Наименование кредитора		Получено за 2005 г., млн.руб

								%

				ОАО «Внешторгбанк»		27352.297		23.32%

				ЗАО «Газпромбанк»		36680.329		31.28%

				ООО АКБ «ЕВРОФИНАНС МОСНАРБАНК»		3048.904		2.60%

				ОАО «Банк Москвы»		8241.633		7.03%

				ЗАО «Дрезднер Банк»		2618.966		2.23%

				ЗАО «Райффайзенбанк (Австрия)»		1965.302		1.68%

				ЗАО «Международный Московский банк»		2577.3		2.20%

				« Б а н к В е с т Л Б В о с т о к »		2429.199		2.07%

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		12926.877		11.02%

				ЗАО КБ «СИТИБАНК»		19.818		0.02%

				ЗАО « К о м м е р ц б а н к ( Е в р а з и я ) »		1983.691		1.69%

				DRESDNER BANK AG		17424.972		14.86%

				Итого		117269.288		100.00%





табл.2.1., 2.2.

		0

		0



без учета лизинга



Лист5

		0		0

		0		0

		0		0





эф-ть

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Получено за 2005 г., млн.руб

Получено за 2005 г., млн.руб %



депозиты

		0		0

		0		0



кредиты и займы

облигации

млн.руб



2гл.

		

						2006г.

						млн.руб				%

				кредиты и займы		16674.1		15.57%		16				600 млн.долларов

				облигации		43510.2		40.63%		40				17400

		+		лизинг		46915.7		43.81%		44

				итого:		107100.0		100.00%

				Кроме того, объем кредитного портфеля

				ОАО «РЖД» в течение 2006 года уменьшил-

				ся на 7,2 млрд. рублей (на 10,6%).

				50200

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2006 г., млн.руб		Получено за 2006 г., млн.руб		Погашено за 2006 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2006 г., млн.руб

				кредиты и займы		34149.4		1963.8		19439.1		16674.1		16674.1

				облигации		33214.9		27036.0		16740.7		43510.2

				лизинг		46935.7		29600.0		29620.0		46915.7

				Итого:		114300.0		58599.8		65799.8		107100.0

		Движение заемных средств за 2006 год:

		Показатель		Сумма обяза­тельств на 01.01.2006 г., млн.руб		Получено за 12 мес. 2006 г., млн.руб		Погашено за 12 мес. 2006 г., млн.руб		Сумма обяза­тельств на 31.12.2006 г.,  млн.руб				СТАВКА

		Краткосрочные   обязатель­ства		16741.3		14531.8		17218.5		14054.6

		в том числе:

		- кредиты и займы		16741.3		148.6		16889.9		0

		- облигации серии 02 сроком на 3 года		0		4022.1		0		4022.1				7.75

		- блигации серии 04 сроком на 1,5 года		0		10361.1		328.6		10032.5		14383.2		6.6

		Долгосрочные обязательст­ва		50623.1		14468.1		18961.3		46129.8

		в том числе:

		- долгосрочные кредиты		17408.1		1815.2		2549.2		16674.1

		- облигации серии 02 сроком на 3 года		4021.2		287.9		4309.1		0		12652.8		7.8

		- облигации серии 03 сроком на 5 лет		4022.8		333.2		332.3		4023.7				8.3

		- облигации серии 04 сроком на 1,5 года		10030.7		297.9		10328.6		0				6.6

		- облигации серии 05 сроком на 3 года		0		10621.3		332.6		10288.7				7.0		не известно, приму равной 7,0

		- облигации серии 06 сроком на 5 лет		10092.6		735.0		733.0		10094.6				7.4

		- облигации серии 07 сроком на 7 лет		5047.6		377.5		376.5		5048.6				7.6

		Итого		67364.4		28999.9		36179.8		60184.4

		В 2006 году получены долгосрочные кредиты в банках:

		-             CITIBANK INTERNATIONAL PL - в сумме 29 316 тыс. швейцарских фран­ков. Целевое назначение кредита - приобретение 9 электровозов для железных дорог.

		-             JP MORGAN BANK - в сумме 3 396 тыс. долларов США с целью приобрете­ния автоматизированной поточной линии по расформирова­нию/формированию колесных пар грузовых вагонов на Свердловской же­лезной дороге.

		Наименование кредитора		Сумма обяза­тельств на 01.01.2006 г., млн.руб		Получено за 12 мес. 2006 г., млн.руб		Погашено за 12 мес. 2006 г., млн.руб		Сумма обяза­тельств на 31.12.2006 г.,  млн.руб								Наименование кредитора		Получено за 12 мес. 2006 г., млн.руб

		ЗАО «Газпромбанк»		8759.5		0.0		8759.5		0.0		19289.4						ЗАО «Газпромбанк»		0.0

		Дрезднер Банк ЗАО		2510.9		0.0		2510.9		0.0								Дрезднер Банк ЗАО		0.0

		ЗАО «Райффайзенбанк (Ав­стрия)»		962.6		0.0		962.6		0.0								ЗАО «Райффайзенбанк (Ав­стрия)»		0.0

		ЗАО «Международный Мо­сковский банк»		1003.7		0.0		1003.7		0.0								ЗАО «Международный Мо­сковский банк»		0.0

		ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		3503.5		0.0		3503.5		0.0								ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		0.0

		CITIBANK INTERNATIONAL PL		0.0		661.1		22.7		638.4								CITIBANK INTERNATIONAL PL		661.1

		DRESDNER BANK AG		17408.1		1063.6		2526.1		15945.6								DRESDNER BANK AG		1063.6

		JP MORGAN CHASE BANK		0.0		90.4		0.4		90.1								JP MORGAN CHASE BANK		90.4

		Итого		34,148.3		1,815.1		19,289.4		16,674.1								Итого		1,815.1

								Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб								В 2006 году получены долгосрочные кредиты в банках:

				Погашено за 12 мес. 2006 г.				ЗАО «Газпромбанк»		4379.75								-             CITIBANK INTERNATIONAL PL - в сумме 29 316 тыс. швейцарских фран­ков. Целевое назначение кредита - приобретение 9 электровозов для железных дорог.

				8,759,473				Дрезднер Банк ЗАО		1255.45								-             JP MORGAN BANK - в сумме 3 396 тыс. долларов США с целью приобрете­ния автоматизированной поточной линии по расформирова­нию/формированию колесных пар грузовых вагонов на Свердловской же­лезной дороге.

				2,510,851				ЗАО «Райффайзенбанк (Ав­стрия)»		481.3

				962,630				ЗАО «Международный Мо­сковский банк»		501.85

				1,003,698				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		1751.75

				3,503,452				CITIBANK INTERNATIONAL PL		319.2

				22,701				DRESDNER BANK AG		16676.85

				2,526,101				JP MORGAN CHASE BANK		45.05

				362				JP MORGAN CHASE BANK		25411.2

				18,289,268

				19,289,268

		Структура долгосрочных финансовых вложений (без имущества, закрепленного на

		праве оперативного управления)

		Показатель		Финансовые		Поступило		Выбыло		Финансовые		Отклонение

				вложения на						вложения на

				1/1/06						12/31/06

				г.						г.

		Всего долгосрочных финансовых вложе­ний, всего:		16,682,993		39,762,968		2,732,159		53,713,802		37,030,809

		в том числе:

		Вклады в уставные (складочные) капита­лы других организа­ций - всего		10,473,920		31,575,093		244,302		41,804,711		31,330,791

		в том числе: дочерних и зависимых хозяйст­венных обществ		10,433,633		31,375,451		239,677		41,569,407		31,135,774

		Государственные цен­ные бумаги		14,472				6		14,466		-6

		Ценные  бумаги дру­гих организаций		51,279		149,090		0		200,369		149,090

		Предоставленные займы		5,763,427		12,400		479,441		5,296,386		-467,041

		Депозитные вклады				8,026,385		1,922,611		6,103,774		6,103,774

		Прочие вложения		379,895				85,799		294,096		-85,799

		Структура краткосрочных финансовых вложений (без имущества, закрепленного на

		праве оперативного управления)

		Показатель		Финансовые вложения		Поступило		Выбыло		Финансовые		Отклонение

				на						вложения на

				1/1/06						12/31/06

				г.						г.

		Всего краткосрочных		135,509		374,609,902		363,719,882		11,025,529		10,890,020

		финансовых вложе-

		ний, всего:

		в том числе:

		Ценные бумаги орга­низаций		1,921		6		1,927				-1,921

		Предоставленные займы		133,572				17,759		115,813		-17,759

		Векселя				2,500				2,500		2,500

		Депозитные вклады		0		374,607,396		363,700,180		10,907,216		10,907,216

		Прочие вложения		16				16				-16

		Основная сумма краткосрочных финансовых вложений по состоянию на 31.12.2006 г. сложилась из депозитных вкладов (10 907 216) и предоставленных Дирекци­ей Медико-технического и фармацевтического обеспечения-филиала ОАО «РЖД» госу­дарственному унитарному пре
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Структура долга ОАО "РЖД" в 2006г.



табл.2.1.(+)

		

				Движение заемных средств в 2007г. (млн.руб)

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2007 г., млн.руб		Получено за 2007 г., млн.руб		Погашено за 2007 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2007 г., млн.руб						кредиты и займы		облигации

																						Итого

				Краткосрочные           обяза­тельства		14054.6		38231.2		14843.8		37603.8				Краткосрочные обязательства		37570.6		0		37570.6

				из них:												Долгосрочные обязательства		11920.6		29461.6		41382.2

				- краткосрочные кредиты		0		37648.1		77.5		37570.6

				- облигации серии 02 сроком на 3 года		4022.1		287.0		4309.1		0

				- облигации серии 04 сроком на 1,5 года		10032.5		296.1		10328.6		0		583.1

				Долгосрочные                обяза­тельства		46129.8		8241.1		12989.0		41382.1

				в том числе:

				- долгосрочные кредиты		16674.1		6128.4		10882.0		11920.6

				- облигации серии 03 сроком на 5 лет		4023.7		333.2		332.3		4024.7

				- облигации серии 05 сроком на 3 года		10288.7		667.0		665.2		10290.6

				- облигации серии 06 сроком на 5 лет		10094.6		735.0		733.0		10096.7

				- облигации серии 07 сроком на 7 лет		5048.6		377.5		376.5		5049.6		2112.7

				Итого		60184.4		46472.3		27832.8		78985.9										Получено за 2007 г., млн.руб

								+

								Ошибка в расчетах в поясн.записке, у меня верно (там краткоср.обяз-ва неверно посчитаны, у меня верно!				43510.2

				кредиты и займы		49,491.2		29.75%												кр		43776.5

				облигации		29,461.6		17.71%												обл		2695.8

		+		лизинг		87,400.0		52.54%														46472.3

				итого		166,352.8		100

				По состоянию на 01.01.2008 года совокупный объем лизинговых обязательств по централизованным договорам лизинга составил 87,4 млрд. рублей с НДС.

				Наименование кредитора		Сумма на 01.01.2007 г.		Получено		Погашено		Сумма на 31.12.2007 г.						Наименование кредитора		Получено

				Краткосрочные кредиты				37648.1		77.5		37570.6						Краткосрочные кредиты		37648.1

				из них:

				ОАО «Альфа-Банк»		0.0		5113.6		6.8		5106.7						ОАО «Альфа-Банк»		5113.6

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		0.0		25085.6		42.1		25043.6						ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		25085.6

				DRESDNER BANK AG		0.3		7448.8		28.6		7420.3						DRESDNER BANK AG		7448.8

				Долгосрочные кредиты		16674.1		6128.4		10882.0		11920.6						Долгосрочные кредиты		6128.4

				из них:										всего дрезден		8694.4

				DRESDNER BANK AG		15945.6		1245.6		9769.4		7421.8						DRESDNER BANK AG		1245.6

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		638.4		56.5		172.7		522.2						CITIBANK INTERNATIONAL PL		56.5

				DEUTSCHE BANK AG		0.0		1522.5		0.0		1522.5						DEUTSCHE BANK AG		1522.5

				МФ                    ЗАО                    «КАЛИОН РУСБАНК»		0.0		1902.8		103.5		1799.3						МФ                    ЗАО                    «КАЛИОН РУСБАНК»		1902.8

																		В 2007 году получены долгосрочные кредиты в банках:

				Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб												-		МФ ЗАО «КАЛИОН РУСБАНК» -   в сумме 51 460 тыс. евро

				ОАО «Альфа-Банк»		2553.4												-		(на строительство высокоскоростных   путей)

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		12521.8												-		DEUTSCHE BANK AG - в сумме 42 300 тыс. евро

																		-		(на приобретение 8 высокоскоростных поездов)

				DRESDNER BANK AG		15394.0

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		580.3

				DEUTSCHE BANK AG		761.3

				МФ                    ЗАО                    «КАЛИОН РУСБАНК»		899.7
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с лизингом на конец года
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табл.2.3.(+)

		

				Движение заемных средств в 2008г. (млн.руб)

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2008 г., млн.руб		Получено за 2008 г., млн.руб		Погашено за 2008 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2008 г., млн.руб						кредиты и займы		облигации

		СТАВКА																				Итого

				Краткосрочные обязательства		37603.8		446171.1		318952.4		164822.4				Краткосрочные обязательства		150501.7		14320.7		164822.4

				- краткосрочные кредиты		37570.6		431504.8		318573.7		150501.7				Долгосрочные обязательства		66355.6		66394.6		132750.2

				- облигации серии 05		0.0		10626.8		332.6		10294.2

				- облигации серии 03		0.0		4026.5		0.0		4026.5		14653.3

				- товарный займ		33.2		13.0		46184.0		0.0

				Долгосрочные обязательства		41382.1		113236.7		21868.5		132750.3

				в том числе:

				- долгосрочные кредиты		11920.6		60529.2		6094.1		66355.6

				- облигации серии 03 сроком на 5 лет		4024.7		307.7		4332.3		0.0

				- облигации серии 05 сроком на 3 года		10290.6		42.0		10332.6		0.0

				- облигации серии 06 сроком на 5 лет		10096.7		737.0		733.0		10100.7

				- облигации серии 07 сроком на 7 лет		5049.6		378.6		376.5		5051.7

		8.5		- облигации серии 08 сроком на 3 года		0.0		20815.0		0.0		20815.0

		13.5		- облигации серии 09 сроком на 5 лет		0.0		15233.0		0.0		15233.0

		13.5		- облигации серии 011 сроком на 7 лет		0.0		15194.2		0.0		15194.2		52707.5

				ИТОГО		78985.9		559407.8		340820.9		297572.7

																Получено за 2008 г., млн.руб

				кредиты и займы		216,857.3		59.73%

				облигации		80,715.3		22.23%

		+		лизинг		65,500.0		18.04%						кр и займы		492047.0

				итого		363,072.6		100						обл		67360.8

				По состоянию на 01.01.2009 года объем задолженности по централизованным договорам лизинга составит 65,5 млрд. рублей.

				. Так, в марте 2008 года Компания привлекла необеспеченный кредит у консорциума международных банков во главе с Banko Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ ltd, Barclays Capital, BNP Paribas, ING Bank N.V., Bank Austria Creditan

				В 2008 году наибольшие суммы долгосрочных кредитов получены в следующих банках: ГК «Внешэкономбанк»» - в сумме 6,3 млрд. руб. целевое назначение кредита – развитие инфраструктуры транспортного направления «Кузбасс-Дальневосточный транспортный узел (дата в

				Наименование кредитора		Сумма на 01.01.2008 г.		Получено		Погашено		Сумма на 31.12.2008 г.

				ОАО «Альфа-Банк»		5106.7		49426.6		40602.1		13931.2

				ОАО «Банк Москвы»		0.0		14036.7		5036.7		9000.0

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		25043.6		130657.8		64256.6		91444.8

				ЗАО ЮниКредитБанк		0.0		5367.0		323.2		5043.8

				WESTLD AG, LONDON BRANCH		0.0		33488.2		812.1		32676.1

				DRESDNER BANK AG		14842.1		3333.6		11051.8		7123.9

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		522.2		166.5		188.5		500.2

				ЗАО «Международный Промышленный банк»		0.0		11545.8		5040.2		6505.6

				ОАО Банк "ПетроКоммерц"		0.0		1000.4		0.0		1000.4

				JP MORGAN CHASE BANK		138.0		13932.3		560.0		13510.3

				МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1799.3		428.3		463.7		1763.9

				DEUTSCHE BANK AG		1522.5		5180.3		260.2		6442.6

				KFW - IPEX BANK GMBH		0.0		2976.8		26.2		2950.6

				ОАО Банк ВТБ		0.0		39302.9		28984.6		10318.3

				ВНЕШЭКОНОМБАНК		0.0		14449.2		109.7		14339.5

				Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		58244.2

				WESTLD AG, LONDON BRANCH		16338.1

				DRESDNER BANK AG		10983.0

				ОАО «Альфа-Банк»		9519.0

				ВНЕШЭКОНОМБАНК		7169.8

				JP MORGAN CHASE BANK		6824.2

				ОАО Банк ВТБ		5159.2

				ОАО «Банк Москвы»		4500.0

				DEUTSCHE BANK AG		3982.6

				ЗАО «Международный Промышленный банк»		3252.8

				ЗАО ЮниКредитБанк		2521.9

				МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1781.6

				KFW - IPEX BANK GMBH		1475.3

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		511.2

				ОАО Банк "ПетроКоммерц"		500.2
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вариант2 табл.2.2.

		

				Движение заемных средств в 2009г (с учетом валютной переоценки). (млн.руб)

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2009 г., млн.руб		Получено за 2009 г., млн.руб		Погашено за 2009 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2009 г., млн.руб

																						Получено за 2009 г., млн.руб

				Облигации		80715.3		188539.2		53255.0		215999.5

				кредиты и займы		216857.4		315260.5		420674.7		111443.2

																				кр		0.0

														111443.2						обл		315260.5

				Итого		297572.7		503799.7		473929.7		327442.7								пр фин-е		0.0

						+		+		+		+

				В 2008–2009 гг. приобретение железнодорожного подвижного состава в лизинг не производилось.

				По состоянию на 01.01.2009 года совокупный объем лизинговых обязательств по централизованным договорам лизинга составил 65,5 млрд. руб. с НДС. В погашение лизинговых платежей в 2009г. направлено 19,6 млрд. руб.

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2009 г., млн.руб		Получено за 2009 г., млн.руб		Погашено за 2009 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2009 г., млн.руб

														с лизингом

				лизинг		65500		-		19600		45900

				Облигации		80715.3		188539.2		53255		215999.5

				кредиты и займы		216857.4		315260.5		420674.7		111443.2

				Итого		363072.7		503799.7		493529.7		373342.7

				Наименование кредитора		Сумма на 01.01.2009 г.		Получено		Погашено		Сумма на 31.12.2009 г.

				ОАО «Альфа-Банк»		13931.2		56974.6		65048.1		5857.7

				ОАО «Банк Москвы»		9000.0		14596.3		18646.3		4950.0

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		91444.7		58157.2		149601.9		0.0

				ЗАО ЮниКредитБанк		5043.8		170.4		5214.2		0.0

				WESTLD AG, LONDON BRANCH		32676.1		10104.1		9443.4		33336.8

				DRESDNER BANK AG		7123.9		1665.9		8789.8		0.0

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		500.3		69.0		569.3		0.0

				ЗАО «Международный Промышленный банк»		6505.6		73.6		6579.2		0.0

				ОАО Банк "ПетроКоммерц"		1000.4		30.6		1031.0		0.0

				JP MORGAN CHASE BANK		13510.3		2920.0		8851.9		7578.4

				МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1763.9		357.8		628.4		1493.3

				DEUTSCHE BANK AG		6442.6		3875.1		1391.3		8926.4

				KFW - IPEX BANK GMBH		2950.5		718.9		3669.4		0.0

				ОАО Банк ВТБ		10318.2		13440.2		23758.4		0.0

				ВНЕШЭКОНОМБАНК		14339.5		2903.9		10927.0		6316.4

				Standart Bank PLC		0.0		5057.0		0.0		5057.0

				EБРР		0.0		16745.2		1360.1		15385.1

						216551.0		187859.8		315509.7		88901.1

				В 2009г. Наибольшие суммы  долгосрочных кредитов получены в следующих банках:ОАО АЛЬФА-БАНК 5850000, АКБ БАНК Москвы 4950000, ЕБРР - 500 000 тыс долларо США, Deutsche Bank AG (3 и 4 транши) -в сумме 55 200 тыс евро.

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2009 г., млн.руб		Получено за 2009 г., млн.руб		Погашено за 2009 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2009 г., млн.руб

		СТАВКА		Краткосрочные обязательства		166837.0		266984.2		403471.3		30349.9

				- краткосрочные кредиты		151121.7		235318.2		374949.9		11490.0

				займ АСВ				3126.8		266.4		2860.4		238445.0

				- облигации серии 05		10000.0				10000.0		0.0

		8.33		- облигации серии 03		4000.0				4000.0		0.0

		7.35		- облигации серии 06				10000.0				10000.0		28539.2

				Задолженность по обл.,проценты		1715.3		18539.2		14255.0		5999.5

												0.0

				Долгосрочные обязательства		130735.7		236815.5		70458.4		297092.8

				в том числе:								0.0

				- долгосрочные кредиты		65735.7		54390.7		42715.2		77411.2

		7.4		- облигации серии 06		10000.0				10000.0		0.0

		7.55		- облигации серии 07		5000.0						5000.0

		8.5		- облигации серии 08		20000.0						20000.0

		13.5		- облигации серии 09		15000.0						15000.0

		13.5		- облигации серии 011		15000.0						15000.0

		15		- облигации серии 010		0.0		30000.0		15000.0		15000.0

		14.9		- облигации серии 012		0.0		15000.0				15000.0

		13.88		- облигации серии 013		0.0		15000.0				15000.0

		13.4		- облигации серии 014		0.0		15000.0				15000.0

		12.84		- облигации серии 015		0.0		15000.0				15000.0

		14.33		- облигации серии 016		0.0		15000.0				15000.0

		14.05		- облигации серии 017		0.0		15000.0		0.0		15000.0

		14.25		- облигации серии 018		0.0		15000.0		0.0		15000.0

		13.5		- облигации серии 019		0.0		10000.0		0.0		10000.0

		9.4		- облигации серии БО-01		0.0		15000.0		0.0		15000.0		160000.0

				займ АСВ		0.0		22000.0		2500.0		19500.0

				займ ДЖВ		0.0		424.8		243.2		181.6		76815.5

				ИТОГО		297572.7		503799.7		473929.7		327442.7

				Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

				ОАО «Альфа-Банк»		9894.5

				ОАО «Банк Москвы»		6975.0

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		45722.4

				ЗАО ЮниКредитБанк		2521.9

				WESTLD AG, LONDON BRANCH		33006.5

				DRESDNER BANK AG		3562.0

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		250.2

				ЗАО «Международный Промышленный банк»		3252.8

				ОАО Банк "ПетроКоммерц"		500.2

				JP MORGAN CHASE BANK		10544.4

				МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1628.6

				DEUTSCHE BANK AG		7684.5

				KFW - IPEX BANK GMBH		1475.3

				ОАО Банк ВТБ		5159.1

				ВНЕШЭКОНОМБАНК		10328.0

				Standart Bank PLC		2528.5

				EБРР		7692.6
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		В конце I квартала 2010 года была

		реализована одна из самых знаковых

		сделок за всю историю Компании —

		размещение дебютного выпуска

		еврооблигаций

		ОАО «РЖД» на сумму

		1,5 млрд. долларов США со сроком об-

		ращения 7 лет.

		В целом за 2010 год ОАО «РЖД» доби-

		лось значительного снижения стои-

		мости заемного капитала. Средне-

		взвешенная ставка по кредитному

		портфелю снизилась более чем на

		1,2 процентных пункта и по состоянию

		на конец 2010 года составила 8,7%.

		См. табл. Сравнения доходов и расходов по разным видам деятельности по годам  с 2008 по 2010г. В ГО 2010г. Стр.234, а на стр.237 - диаграмма по 2010году

		Компания продолжает

		привлекать заемные средства на финан-

		сирование инвестиционных проектов,

		так как рентабельность собственных

		проектов составляет 0–1%, а величина

		средневзвешенной стоимости заемного

		капитала составила 9,3% годовых

		В целом в результате проведенной

		в течение 2010 года работы ОАО «РЖД»

		добилось значительного снижения

		стоимости заемного капитала. Так, по

		состоянию на начало 2010 года средне-

		взвешенная ставка по кредитному

		портфелю составляла 9,9% годовых;

		по состоянию на конец 2010 года дан-

		ный показатель составил 8,7%. Таким

		образом, снижение стоимости заим-

		ствований составило более 1,2 про-

		центных пункта.

		Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2010 г., млн.руб		Получено за 2010 г., млн.руб		Погашено за 2010 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2010 г., млн.руб

		Краткосрочные обязательства		14350.4		51991.8		48951.5		17390.7		17390.7

		- краткосрочные кредиты*		11490.0		48132.1		45050.9		14571.2		14571.2

		Займ АСВ		2860.4		3859.7		3900.6		2819.5		2819.5

		Задолженность по основному долгу (облигации)		10000.0		20000.0		10000.0		20000.0		20000.0

		облигации серии 06		10000.0		0.0		10000.0		0.0		0.0

		облигации серии 08		0.0		20000.0		0.0		20000.0		20000.0

		Задолженность по процентам (облигации)		5999.6		24037.7		24602.2		5435.1		5435.1

		Долгосрочные обязательства		297092.7		72803.6		108599.5		261296.8		261296.8

		в том числе:										0.0

		- долгосрочные кредиты		77411.1		57687.7		59272.5		75826.3		75826.3

		- облигации серии 07 срок погашения 07.11.2012		5000.0		0.0		0.0		5000.0		5000.0

		- облигации серии 08 срок погашения 06.07.2011		20000.0		0.0		20000.0		0.0		0.0

		- облигации серии 09 срок погашения 13.11.2013		15000.0		20.0		14935.0		85.0		85.0

		- облигации серии 11 срок погашения 18.11.2015		15000.0		80.4		11695.5		3384.9		3384.9

		облигации серии 10 срок погашения 06.03.2014		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 12 срок погашения 16.05.2019		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 13 срок погашения 06.03.2014		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		- облигации серии 14 срок погашения 07.04.2015		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 15 срок погашения 20.06.2016		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 16 срок погашения 05.06.2017		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 17 срок погашения 16.07.2018		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		- облигации серии 18 срок погашения 15.07.2019		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 19 срок погашения 08.07.2024		10000.0		0.0		0.0		10000.0		10000.0

		- облигации серии БО-01 срок погашения 09.12.2012		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 23 срок погашения 16.01.2025				15000.0		0.0		15000.0		15000.0

		Займ АСВ		19500.0				2500.0		17000.0		17000.0

		Займ ДЖВ		181.6		15.5		196.5		0.6		0.6

		ИТОГО		327442.7		168833.1		192153.2		304122.6		304122.6

		* - с учетом процентов и курсовых разниц

		Получено за год

		кредитов и займов		109695.0

		облигаций		59138.1

				168833.1

		Наименование кредитора		Сумма на 01.01.2010 г.		Получено		Погашено		Сумма на 31.12.2010 г.

		ОАО «Альфа-Банк»		5857.7		75.3		5933.0		0.0

		ОАО «Банк Москвы»		4950.0		58.6		5008.6		0.0

		ОАО Банк ВТБ		0.0		14010.6		14010.6		0.0

		WESTLD AG, LONDON BRANCH		33336.8		15441.7		25288.7		23489.8

		JP MORGAN CHASE BANK		7578.4		1465.2		1406.9		7636.7

		МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1493.2		483.8		892.9		1084.1

		DEUTSCHE BANK AG		8926.4		6522.6		4114.1		11334.9

		RZD Capital Limited		6316.5		375.4		6691.9		0.0

		Standart Bank PLC		9.0		51186.2		4829.5		46365.7

		ЕБРР		15385.0		2288.0		17177.8		495.2

		ОАО «Газпромбанк»		0.0		8803.2		8803.2		0.0

		ОАО «Кит Финанс Инвестиционный Банк»		15155.5		1007.8		11109.5		5053.8

		ОАО «ТКБ»		200844.2		58130.2		70123.0		188851.4

		Государственная корпорация «Агенство по страхованию вкладов»		22360.4		3859.7		6400.6		19819.5

		ООО «Инфотриумф»		181.6		15.5		196.5		0.6

		Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

		ОАО «Альфа-Банк»		2928.9

		ОАО «Банк Москвы»		2475.0

		ОАО Банк ВТБ		0.0

		WESTLD AG, LONDON BRANCH		28413.3		1

		JP MORGAN CHASE BANK		7607.6

		МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1288.7

		DEUTSCHE BANK AG		10130.7

		RZD Capital Limited		3158.3

		Standart Bank PLC		23187.4		2

		ЕБРР		7940.1

		ОАО «Газпромбанк»		0.0

		ОАО «Кит Финанс Инвестиционный Банк»		10104.7

		ОАО «ТКБ»		194847.8

		Государственная корпорация «Агенство по страхованию вкладов»		21090.0		3

		ООО «Инфотриумф»		91.1

		Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

		ОАО «ТКБ»		194847.8

		WESTLD AG, LONDON BRANCH		28413.3

		Standart Bank PLC		23187.4

		Государственная корпорация «Агенство по страхованию вкладов»		21090.0

		DEUTSCHE BANK AG		10130.7

		ОАО «Кит Финанс Инвестиционный Банк»		10104.7

		ЕБРР		7940.1

		JP MORGAN CHASE BANK		7607.6

		RZD Capital Limited		3158.3

		ОАО «Альфа-Банк»		2928.9

		ОАО «Банк Москвы»		2475.0

		МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1288.7

		ООО «Инфотриумф»		91.1

		ОАО Банк ВТБ		0.0

		ОАО «Газпромбанк»		0.0





лизинг(+)

																																																								табл.2.2.		Структура заемного капитала

				Показатель		Год																														Показатель		Год																		Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010																				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010								2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		кредиты		Размер  обязательств по кредитам и займам на конец соотв.года, млн.руб		13895.9		34149.4		16700.0		49500.0		216857.4		93700.0																используя среднюю арифметическую		кредиты		Размер  обязательств по кредитам и займам в среднем за год, млн.руб		12065.4		24022.7		25411.8		33082.7		133190.9		164150.3						кр		Размер  обязательств по займам в среднем за год, млн.руб		12065.4		24022.6		25411.8		33082.6		133190.9		164150.3

				Средний размер платы за кредит, %		8.6																												не св.		Средний размер платы за кредит, %																		из ГО, нет св.		Размер платы за заем (проценты) за соотв. год, млн.руб		1512.6		нет св.		4155.7		3815.4		10700.0		нет св.				не среднее значение

				Средний срок привлечения кредитов, дней		69.0																												-		Средний срок привлечения кредитов, дней		69.0																обл		Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.8		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4

				Размер платы за кредит (проценты), млн.руб		1512.6				4155.7		3815.4		10700.0												ставка *размер/размер								из Го, нет св.		Размер платы за кредит (проценты), млн.руб		1512.6				4155.7		3815.4		10700.0										Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2		7.2		7.3		9.6		12.3

		облигации		Размер обязательств по облигациям на конец соотв.года, млн.руб		12059.6		33214.9		43400.0		29400.0		80715.3		210000.0																		облигации		Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.8		22637.3		38362.6		36485.9		55088.5		148357.4						лиз		Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22300.0		29600.0		34000.0		1600.0		0.0				не среднее значение

				Средний размер платы по облигациям, %		8.1		7.3																		66102.313										Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2														из ГО, для собств.расчета не хватает данных		Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0

		лизинг		Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22300.0		29600.0		34000.0		1600.0		0.0																		лизинг		Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22300.0		29600.0		34000.0		1600.0		0.0								Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0

				Размер  лизинговых обязательств на конец соотв.года, млн.руб		нет св.		46935.7		47000.0		87400.0		65500.0		45900.0										74180.61								-		Размер  лизинговых обязательств в среднем за год, млн.руб												55700.0

				Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0										38109.38		30						из ГО, для собств.расчета не хватает данных		Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0

				Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0										178392.303				5946.4101						Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0

																										26474.0

																										31158.1

																										33502.4

				Средневзвешенные показатели по программам лизинга 2003 - 2009 годов																						66102.3

						2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009								74180.6				12059.6

				Лизинговая программа, всего, млрд. руб.		5.7		16		22.3		29.6		34		1.6		0								38109.4				25170.9		7.23940863

				Средневзвешенный срок лизингового финансирования, лет		7		6.6		6.6		6.5		6.5		4		0								269526.803				37230.5

				Средневзвешенная ставка, %		16		13.64		12.43		9.63		7.91		10.94		0

				Коэффициенты долговой нагрузки

				Наименование показателя		2003 г.		2004 г.		2005		2006		2007

				Прибыль от реализации/Процентные обязательства*		0.38		1.13		0.68

				Прибыль от реализации/Процентные обязательства **		1,66		2,31		0.96

				Процентные обязательства/Выручка		6,72%		3,97%		9.00%

				* Включая реструктурированную задолженность.

				** Без учета реструктурированной задолженности.

						получено

						2004		+				2005		+				2006		+				2007		+				2008		+				2009		+

						кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего

				краткосрочные обязательства		47116.2		4017.3		51133.5		99845.5		245.5		100091.0		148.6		14383.2		14531.8		37648.1		583.1		38231.2		431517.8		14653.3		446171.1		238445.0		28539.2		266984.2

				долгосрочные обязательства		-		8042.3		8042.3		18396.2		25814.1		44210.3		1815.2		12652.9		14468.1		6128.4		2112.8		8241.2		60529.2		52707.5		113236.7		76815.5		160000.0		236815.5

								12059.6		59175.8		118241.7		26059.6		144301.3		1963.8		27036.1		28999.9		43776.5		2695.9		46472.4		492047.0		67360.8		559407.8		315260.5		188539.2		503799.7

						+		+		+		+		+		+

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Получено кредитов за соотв.год, млн.руб		47116.2		118241.7		1963.8		43776.5		492047.0		315260.5

				Получено ср-в по облигациям за соотв.год, млн.руб		12059.6		26059.6		27036.1		2696.0		67360.8		188539.2

				Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22300.0		29600.0		34000.0		1600.0		0.0

				Итого		75175.8		166601.3		58599.9		80472.5		561007.8		503799.7		0.0

						59175.8		144301.3		28999.9		46472.5		559407.8		503799.7

												-

				Как построить график по заемному капиталу, если нет соотв данных за 2006г.?

						+		везде

						2004		2005		2006		2007		2008		2009

				Заемные средства (вместе с лизингом)		75175.8		166601.3		58599.879		80472.462		561007.785		503799.7

						получено

						2004				2005				2006				2007				2008				2009

						кредиты		облигации		кредиты		облигации		кредиты		облигации		кредиты		облигации		кредиты		облигации		кредиты		облигации

				краткосрочные обязательства		47116.2		4017.3		99845.5		245.5		148.631		14383.179		37648.065		583.141		431517.845		14653.299		238445		28539.2

				долгосрочные обязательства		-		8042.3		18396.2		25814.1		1815.152		12652.917		6128.447		2112.809		60529.168		52707.521		76815.5		160000

								12059.6		118241.7		26059.6		1963.783		27036.096		43776.512		2695.95		492047.013		67360.82		315260.5		188539.2

						получено

						2004		2005		2006		2007		2008		2009

				краткосрочные обязательства		51133.5		100091.0		14531.8		38231.2		446171.1		266984.2

				долгосрочные обязательства		8042.3		44210.3		14468.1		8241.3		113236.7		236815.5

				Итого		59175.8		144301.3		28999.9		46472.5		559407.8		503799.7

														512935.3

						доля

						2004		2005		2006		2007		2008		2009

				краткосрочные обязательства		86.41%		69.36%		50.11%		82.27%		79.76%		52.99%

				долгосрочные обязательства		13.59%		30.64%		49.89%		17.73%		20.24%		47.01%

				Итого		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%

						2004		2005		2006		2007		2008		2009

				средний размер кредита (без учета срока)

				средний срок выдачи кредита		есть в табл выше средний срок привлечения кредитов

				средний размер задолженности по кредитам

				средняя годовая процентная ставка		есть в табл выше

				темп роста просроченной задолженности		нет

				удельный вес просроченных кредитов		нет

						Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. (на конец года)

						2004				2005				2006				2007				2008				2009				2010

				Источник финансирования		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %

				Собственный капитал,     в том числе:		1678336.0		95.7		1947110.9		92.1		2239769.1		97.5		2,585,756.1		97.0		2940328.6		84.0		2971892.0		85.5

				уставный капитал		1535700.0		87.6		1535700.0		72.7		1535700.0		66.8		1,541,697.8		57.8		1583197.8		45.2		1594516.2		45.9

				добавочный капитал		128654.7		7.3		386730.3		18.3		651408.1		28.3		905,081.6		33.9		1197487.8		34.2		1190097.7		34.2

				резервный капитал		293.6		0.0		731.1		0.0		1218.7		0.1		2,539.2		0.1		6764.0		0.2		7434.0		0.2

				нераспределенная прибыль		13687.7		0.8		23949.5		1.1		51442.3		2.2		136,437.5		5.1		152879.0		4.4		179844.1		5.2

		?		Привлеченные средства, в том числе:		75175.8		4.3		166601.3		7.9		58599.9		2.5		80472.5		3.0		561007.8		16.0		503799.7		14.5

				кредиты		47116.2		2.7		118241.7		5.6		1963.8		0.1		43776.5		1.6		492047.0		14.1		315260.5		9.1

				облигации		12059.6		0.7		26059.6		1.2		27036.1		1.2		2696.0		0.1		67360.8		1.9		188539.2		5.4

				лизинг		16000.0		0.9		22300		1.1		29600.0		1.3		34000.0		1.3		1600.0		0.0		0.0		0.0

				Всего:		1753511.8		100.0		2113712.2		100.0		2298369.0		100.0		2666228.6		100.0		3501336.4		100.0		3475691.7		100.0				100.0

						Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. (на конец года)

						2004				2005				2006				2007				2008				2009

				Источник финансирования		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %

				Собственный капитал,     в том числе:		1678336.0		91.8		1947110.9		91.1		2239769.1		91.4		2,585,756.1		90.1		2940328.6		84.1		2971892.0		80.9

				уставный капитал		1535700.0		84.0		1535700.0		71.9		1535700.0		62.7		1,541,697.8		53.7		1583197.8		45.3		1594516.2		43.4

				добавочный капитал		128654.7		7.0		386730.3		18.1		651408.1		26.6		905,081.6		31.5		1197487.8		34.2		1190097.7		32.4

				резервный капитал		293.6		0.0		731.1		0.0		1218.7		0.0		2,539.2		0.1		6764.0		0.2		7434.0		0.2

		в соотв с методикой		нераспределенная прибыль		13687.7		0.7		23949.5		1.1		51442.3		2.1		136,437.5		4.8		152879.0		4.4		179844.1		4.9

				Заемный капитал, в том числе:		149920.7		8.2		189593.9		8.9		209623.8		8.6		285615.8		9.9		556028.1		15.9		703403.8		19.1

				долгосрочные займы		8042.3		0.4		50623.1		2.4		46129.8		1.9		41382.1		1.4		130735.7		3.7		297092.7		8.1

				долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		27295.8		1.5		28001.8		1.3		28663.5		1.2		38161.4		1.3		44117.9		1.3		57961.0		1.6

				краткосрочные займы		17913.2		1.0		16741.3		0.8		14054.6		0.6		37603.8		1.3		166837.0		4.8		30350.0		0.8

				краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		96669.4		5.3		94227.7		4.4		120775.9		4.9		168468.5		5.9		214337.5		6.1		318000.1		8.7

				Всего источников капитала		1828256.7		100.0		2136704.8		100.0		2449392.9		100.0		2871371.9		100.0		3496356.7		100.0		3675295.8		100.0

				В соотв. с "Толковым словарем русского языка" С.И. Ожегова и Н. Ю.Шведовой, заем - финансовая операция по получению в долг денег, ценностей на определенных условиях. А кредит - ссуда, предоставление ценностей (денег, товаров) в долг, коммерческое доверие.

				Табл.2.1.

						Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. На конец года

						2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %

				Источник финансирования		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %				Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %				Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %				Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %				Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %

				Собственный капитал,     в том числе:		1678336.0		91.8		1947110.9		91.1		116.0		2239769.1		91.4		115.0		2,585,756.1		90.1		115.4		2940328.6		84.1		113.7		2971892.0		80.9		101.1

				уставный капитал		1535700.0		84.0		1535700.0		71.9		100.0		1535700.0		62.7		100.0		1,541,697.8		53.7		100.4		1583197.8		45.3		102.7		1594516.2		43.4		100.7

				добавочный капитал		128654.7		7.0		386730.3		18.1		300.6		651408.1		26.6		168.4		905,081.6		31.5		138.9		1197487.8		34.2		132.3		1190097.7		32.4		99.4

				резервный капитал		293.6		0.0		731.1		0.0		249.0		1218.7		0.0		166.7		2,539.2		0.1		208.4		6764.0		0.2		266.4		7434.0		0.2		109.9

				нераспределенная прибыль		13687.7		0.7		23949.5		1.1		175.0		51442.3		2.1		214.8		136,437.5		4.8		265.2		152879.0		4.4		112.1		179844.1		4.9		117.6

				Обязательства		149920.7		8.2		189593.9		8.9		126.5		209623.8		8.6		110.6		285615.8		9.9		136.3		556028.1		15.9		194.7		703403.8		19.1		126.5

				долгосрочные кредиты и займы		8042.3		0.4		50623.1		2.4		629.5		46129.8		1.9		91.1		41382.1		1.4		89.7		130735.7		3.7		315.9		297092.7		8.1		227.2

				долгосрочная кредиторская задолженность		27295.8		1.5		28001.8		1.3		102.6		28663.5		1.2		102.4		38161.4		1.3		133.1		44117.9		1.3		115.6		57961.0		1.6		131.4

				краткосрочные кредиты и займы		17913.2		1.0		16741.3		0.8		93.5		14054.6		0.6		84.0		37603.8		1.3		267.6		166837.0		4.8		443.7		30350.0		0.8		18.2

				краткосрочная кредиторская задолженность		96669.4		5.3		94227.7		4.4		97.5		120775.9		4.9		128.2		168468.5		5.9		139.5		214337.5		6.1		127.2		318000.1		8.7		148.4

				Всего источников капитала		1828256.7		100.0		2136704.8		100.0		116.9		2449392.9		100.0		114.6		2871371.9		100.0		117.2		3496356.7		100.0		121.8		3675295.8		100.0		105.1

				Табл.2.1.		верно!

						Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в среднем за год)

						2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %

				Источник финансирования		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %

				Собственный капитал,     в том числе:		1674254.2		91.6		1942673.1		92.0		116.0		2226957.1		91.9		114.6		2540846.6		91.1		114.1		2912935.3		87.3		114.6		2958953.8		82.5		101.6

				уставный капитал		1535700.0		84.1		1535700.0		72.7		100.0		1535700.0		63.3		100.0		1538698.9		55.2		100.2		1562447.8		46.8		101.5		1588857.0		44.3		101.7

				добавочный капитал		128655.5		7.0		387808.3		18.4		301.4		652619.6		26.9		168.3		906551.3		32.5		138.9		1201191.3		36.0		132.5		1193792.6		33.3		99.4

				резервный капитал		146.8		0.0		512.4		0.0		349.0		974.9		0.0		190.3		1878.9		0.1		192.7		4651.6		0.1		247.6		7099.0		0.2		152.6

				нераспред. прибыль		9751.9		0.5		18652.4		0.9		191.3		37662.6		1.6		201.9		93717.5		3.4		248.8		144644.6		4.3		154.3		169205.2		4.7		117.0

				Заемный капитал, в том числе:		152591.7		8.4		169765.8		8.0		111.3		197196.7		8.1		116.2		247619.8		8.9		125.6		425230.6		12.7		171.7		629716.0		17.5		148.1

				долгосрочные займы		4021.2		0.2		29332.7		1.4		729.5		48376.5		2.0		164.9		43756.0		1.6		90.4		87066.2		2.6		199.0		213914.2		6.0		245.7

				долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		30610.3		1.7		27657.8		1.3		90.4		28341.6		1.2		102.5		33412.4		1.2		117.9		45548.3		1.4		136.3		51039.5		1.4		112.1

				краткосрочные займы		14074.1		0.8		17327.3		0.8		123.1		15398.0		0.6		88.9		25829.2		0.9		167.7		101213.1		3.0		391.9		98593.5		2.7		97.4

				краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		103886.1		5.7		95448.0		4.5		91.9		105080.6		4.3		110.1		144622.2		5.2		137.6		191403.0		5.7		132.3		266168.8		7.4		139.1

				Всего источников капитала		1826845.9		100.0		2112438.9		100.0		115.6		2424153.8		100.0		114.8		2788466.4		100.0		115.0		3338165.9		100.0		119.7		3588669.8		100.0		107.5

						1826845.9		100.0		2112438.9		100.0		227.3		2424153.8		100.0		230.8		2788466.4		100.0		239.7		3338165.9		100.0		286.4		3588669.8		100.0		249.7





лизинг(+)

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Заемные средства (вместе с лизингом)

Годы

Заемные средства, млн.руб

Получение заемных средств ОАО "РЖД" по годам

0

0

0

0

0

0



лиз(+)

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



краткосрочные обязательства

долгосрочные обязательства

Годы

Получено заемных средств, млн.руб

Структура заемных средств ОАО "РЖД"  по срокам за 2004-2009гг.

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



обл(+)

				не среднее значение

				Получено средств по источникам образования,   млн руб		Год														Итого:

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Займы		47116.2		118241.7		1963.8		43776.5		492047.0		315260.5		109695.0		1128100.7

				Облигации		12059.6		26059.6		27036.1		2696.0		67360.8		188539.2		59138.1		382889.4

				Лизинг		16000.0		22307.1		29630.0		33970.0		1614.0		0.0		0.0		103521.1

				Итого:		75175.8		166608.4		58629.9		80442.5		561021.8		503799.7		168833.1

				Брала информацию из поясн.записок

						получено

						2004		+				2005		+				2006		+				2007		+				2008		+				2009		+				2010

						кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего

				краткоср. обязат.		47116.2		4017.3		51133.5		99845.5		245.5		100091.0		148.6		14383.2		14531.8		37648.1		583.1		38231.2		431517.8		14653.3		446171.1		238445.0		28539.2		266984.2

				долгоср. обязат.		-		8042.3		8042.3		18396.2		25814.1		44210.3		1815.2		12652.9		14468.1		6128.4		2112.8		8241.2		60529.2		52707.5		113236.7		76815.5		160000.0		236815.5





депоз(+)

		

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Открыто аккредитивов												9

				Выдано банковских гарантий												35

						результат

				Эффективность=		затраты

														Прибыль, получ.от взаимодейств.с кр-фин.стр.										(годовой прирост чистой прибыли после использования ресурсов)

				Эффективность взаимоотн.транс.комп.с кр-фин.структурами=										Плата кр-фин.структурам за предоставленные средства (проценты за кредит, купон по облигациям, размер депозитов)

								Прибыль от депозитов						проценты по депозитам

				Эффективность вложения депозитов =				Размер депозитов				=		Размер депозита

												Прибыль, полученная в результате использования заемного капитала																Прибыль организации, полученная от произв.и фин.деят.*Уд.вес полученного заемного капитала в капитале, авансированном в производств.и фин.деят.

				Эффективность исп.заемного капитала						=		Плата за использование заемного капитала														=		Проценты за заем+заем+лизинговые платежи+купон по облигациям+стоимость облигций

										Прибыль от использования лизинга										Прибыль организации, полученная от произв.деят.*Уд.вес стоимости ос, получен.в аренду в капитале, авансированном в производств.деят.

				Эффективность использования лизинга						Затраты								=		Лизинговые платежи





коэф

						2004														2005														2006														2007																		2008

				Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2004 г.		Поступило		Выбыло		Финансовые вложения на 31.12.2004 г.						Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2005 г.		Поступило		Выбыло		Финансовые вложения на 31.12.2005 г.						Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2006 г.		Финансовые вложения на 31.12.2006 г.								Показатель		Финансо-		Поступле-		Выбытие		Финансо-		Отклоне-												С целью эффективного управления остатками денежных средств компании, ОАО «РЖД» размещает временно свободные денежные средства в депозиты на рыночных условиях. Основная масса (более 95% всех размещаемых средств) осуществляется на срок от 1 до 30 дней. На к

				Долгосрочные финансовые вложения		11481.3		2485.1		2483.2		11483.2						Долгосрочные финансовые вложения		11,483.2		14,741.0		9,541.2		16,683.0						Долгосрочные финансовые вложения		16,683.0		53,713.80										вые вло-		ние				вые вложе-		ние												В качестве контрагентов Компанией выбираются только надежные банки с государственной поддержкой или аффилированные ОАО «РЖД». Суммарный размер вложений не превышает утвержденных лимитов финансовых вложений. Регулярно  проводится мониторинг финансового сос

				Краткосрочные финансовые вложения		6346.9		249.4		6423.6		172.6						Краткосрочные финансовые вложения		172.6		4.4		41.5		135.5						Краткосрочные финансовые вложения		135.5		11,025.50										жения на 01.01.2007						ния на 31.12.2007

				Итого		17828.2		2734.5		8906.8		11655.8						Итого		11,655.8		14,745.4		9,582.7		16,818.5						Итого		16,818.5		64,739.30								Долгосрочные финансовые вложения		53,713.8		118,932.3		9,902.8		162,743.4		109,029.6

																																												Краткосрочные финансовые вложения		11,025.5		299,350.4		307,832.9		2,543.0		-8,482.5

																																												Итого		64,739.3		418,282.7		317,735.7		165,286.4		100,547.1

				Структура краткосрочных финансовых вложений														Структура краткосрочных финансовых вложений

				Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2004 г.		Поступило		Выбыло		Финансовые вложения на 31.12.2004 г.						Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2005 г.		Поступило		Выбыло		Финансовые вложения на 31.12.2005 г.																				Структура долгосрочных финансовых вложений (без имущества, закрепленного на праве оперативного управления)

				Всего краткосрочных финансовых вложений		6346.9		249.4		6423.7		172.6						Всего краткосрочных финансовых вложений		172.6		4.4		41.5		135.5

				В том числе:														В том числе:																												Показатель		Финансо­вые вло­жения на 01.01.2007		Поступило		Выбыло		Финансо­вые вложе­ния на 31.12.2007		Отклонение

				ценные бумаги организаций		161.7		11.2		161.1		11.8						ценные бумаги организаций		11.8		1.8		11.6		1.9																				Всего долгосрочных		53,713.8		118,932.3		9,902.8		162,743.4		109,029.6

				предоставленные займы		2059.6		84.7		1985.9		158.4						предоставленные займы		158.4		2.6		27.5		133.6																				финансовых вложе-

				депозитные вклады		4089.29		149.51		4238.78		0.02						депозитные вклады		0.02		-		0.02		0.00																				ний, всего:

				прочие вложения		36.3		4.0		37.9		2.4						прочие вложения		2.4		-		2.4		0.0																				в том числе:

												16 тыс руб депозит								16 тыс руб депозит				16 тыс руб депозит																						Вклады в уставные (складочные) капита­лы других организа­ций - всего		41804.7		110920.9		212.5		152513.0		110708.3

																																														в том числе: дочерних и зависимых хозяйст­венных обществ		41569.4		110909.9		209.6		152269.7		110700.2

																																														Государственные ценные бумаги		14.5				1.7		12.7		-1.7

																																Структура долгосрочных финансовых вложений (без имущества, закрепленного на														Ценные бумаги дру­гих организаций		200.4						200.4		0.0

																																праве оперативного управления)														Предоставленные займы		5296.4		202.9		216.2		5283.1		-13.3

																																														Депозитные вклады		6103.8		7808.5		9472.3		4440.0		-1663.8

																																Показатель		Финансовые		Поступило		Выбыло		Финансовые		Отклонение				Прочие вложения		294.1						294.1		0.0

																																		вложения на						вложения на

																																		1/1/06						12/31/06

																																		г.						г.

																																Всего долгосрочных финансовых вложе­ний, всего:		16,683.0		39,763.0		2,732.2		53,713.8		37,030.8				Структура краткосрочных финансовых вложений

																																в том числе:

																																Вклады в уставные (складочные) капита­лы других организа­ций - всего		10473.9		31575.1		244.3		41804.7		31330.8				Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2007 г.		Поступило		Выбыло		Финансовые вложения на 31.12.2007 г.

																																в том числе: дочерних и зависимых хозяйст­венных обществ		10433.6		31375.5		239.7		41569.4		31135.8				Депозитные вклады		10907.2						2403.2

																																Государственные цен­ные бумаги		14.5				0.0		14.5		0.0

																																Ценные  бумаги дру­гих организаций		51.3		149.1		0.0		200.4		149.1

																																Предоставленные займы		5763.4		12.4		479.4		5296.4		-467.0

																																Депозитные вклады				8026.4		1922.6		6103.8		6103.8

																																Прочие вложения		379.9				85.8		294.1		-85.8

																																Структура краткосрочных финансовых вложений (без имущества, закрепленного на

																																праве оперативного управления)

																																Показатель		Финансовые вложения		Поступило		Выбыло		Финансовые		Отклонение

																																		на						вложения на

																																		1/1/06						12/31/06

																																		г.						г.

																																Всего краткосрочных		135.5		374609.9		363719.9		11025.5		10890.0

																																финансовых вложе-

																																ний, всего:

																																в том числе:

																																Ценные бумаги орга­низаций		1.9		0.0		1.9				-1.9

																																Предоставленные займы		133.6				17.8		115.8		-17.8

																																Векселя				2.5				2.5		2.5

																																Депозитные вклады		0.0		374607.4		363700.2		10907.2		10907.2

																																Прочие вложения		0.02				0.02				-0.02

						Структура финансовых вложений ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в средн. за год)

						2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %

				Наименование		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %

				Долгосрочные финансовые вложения, в том числе:		11482.3		77.9		14083.1		98.9		122.7		35198.4		86.3		249.9		108228.6		94.1		307.5		184887.3		89.9		170.8		284133.4		90.5		153.7

				депозитные вклады		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		3051.9		7.5				5271.9		4.6		172.7		4285.0		2.1		81.3		3590.0		1.1		83.8

				Краткосрочные финансовые вложения, в том числе:		3259.8		22.1		154.1		1.1		4.7		5580.5		13.7		3622.5		6784.3		5.9		121.6		20853.5		10.1		307.4		29678.0		9.5		142.3

				депозитные вклады		2044.7		13.9		0.0		0.0		0.0		5453.6		13.4				6655.2		5.8		122.0		20771.6		10.1		312.1		28070.0		8.9		135.1

				Всего финансовых вложений		14742.0		100.0		14237.2		100.0		96.6		40778.9		100.0		286.4		115012.9		100.0		282.0		205740.8		100.0		178.9		313811.3		100.0		152.5

																2008								2009

																Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2008 г.		Финансовые вложения на 31.12.2008 г.				Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2009 г.		Финансовые вложения на 31.12.2009 г.

																Долгосрочные финансовые вложения		162,743.4		207,031.10				Долгосрочные финансовые вложения		207,531.1		360,735.60

																деп вк		4,440.0		4,130.00				деп вк		4,130.0		3,050.00

																Краткосрочные финансовые вложения		2,543.0		39,164.00				Краткосрочные финансовые вложения		39,164.0		20,191.90

																деп вк		2,403.2		39,140.00				деп вк		39,140.0		17,000.00

																Итого		165,286.4		246,195.1				Итого		246,695.1		380,927.5

																								На 31.12.2009г. Депозиты в составе долгосрочных фин.влож.сост.3050 млн. руб, из них 3000 млн. руб в ОАО ТрансКредитБанке, а ост. В МетраКомБанке.





долг.нагр.

		

		Табл.2.1.		верно

				Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в среднем за год)

				2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %

		Источник финансирования		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %

		Собственный капитал,                  в том числе:		1674254.2		91.6		1942673.1		92.0		116.0		2226957.1		91.9		114.6		2540846.6		91.1		114.1		2912935.3		87.3		114.6		2958953.8		82.5		101.6

		уставный капитал		1535700.0		84.1		1535700.0		72.7		100.0		1535700.0		63.3		100.0		1538698.9		55.2		100.2		1562447.8		46.8		101.5		1588857.0		44.3		101.7

		добавочный капитал		128655.5		7.0		387808.3		18.4		301.4		652619.6		26.9		168.3		906551.3		32.5		138.9		1201191.3		36.0		132.5		1193792.6		33.3		99.4

		резервный капитал		146.8		0.0		512.4		0.0		349.0		974.9		0.0		190.3		1878.9		0.1		192.7		4651.6		0.1		247.6		7099.0		0.2		152.6

		нераспред. прибыль		9751.9		0.5		18652.4		0.9		191.3		37662.6		1.6		201.9		93717.5		3.4		248.8		144644.6		4.3		154.3		169205.2		4.7		117.0

		Заемный капитал, в том числе:		152591.7		8.4		169765.8		8.0		111.3		197196.6		8.1		116.2		247603.1		8.9		125.6		425230.6		12.7		171.7		629716.1		17.5		148.1

		долгосрочные займы		4021.2		0.2		29332.7		1.4		729.5		48376.4		2.0		164.9		43755.9		1.6		90.4		87066.2		2.6		199.0		213914.3		6.0		245.7

		долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		30610.3		1.7		27657.8		1.3		90.4		28341.6		1.2		102.5		33412.4		1.2		117.9		45548.3		1.4		136.3		51039.5		1.4		112.1

		краткосрочные займы		14074.1		0.8		17327.3		0.8		123.1		15398.0		0.6		88.9		25812.6		0.9		167.6		101213.1		3.0		392.1		98593.5		2.7		97.4

		краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		103886.1		5.7		95448.0		4.5		91.9		105080.6		4.3		110.1		144622.2		5.2		137.6		191403.0		5.7		132.3		266168.8		7.4		139.1

		Всего источников капитала		1826845.9		100.0		2112438.9		100.0		115.6		2424153.7		100.0		114.8		2788449.7		100.0		115.0		3338165.9		100.0		119.7		3588669.9		100.0		107.5

		табл.2.3.		Структура заемного капитала						верно

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		займы		Размер  обязательств по займам в среднем за год, млн.руб		12065.4		24022.7		25411.8		33082.6		133190.9		164150.4		110830.3

		из ГО, нет св.		Размер платы за заем (проценты) за соотв. год, млн.руб		1512.6		нет св.		4155.7		3815.4		10700.0		нет св.		нет св.		не среднее значение

		обл		Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4				1876.7								1876.7

				Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2		7.2		7.3		9.6		12.3		нет св.

		лиз		Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22307.0		29630.0		33970.0		1614.0		0.0		0		не среднее значение

		из ГО, для собств.расчета не хватает данных		Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0		0

				Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0		0

																												1876.7

		табл.2.2.		Структура заемного капитала без учета лизинга										( в среднем за год)				верно

				2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %

		Источник заемного капитала		Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %		Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %				Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %				Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %				Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %				Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %				Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %

		Займы, в том числе:		12065.4		66.7		24022.7		51.5		199.1		25411.8		39.8		105.8		33082.6		47.6		130.2		133190.9		70.7		402.6		164150.3		52.5		123.2		110830.4		35.1		67.5

		краткосрочные		12065.4		66.7		15318.6		32.8		127.0		8370.7		13.1		54.6		18785.3		27.0		224.4		94052.8		50.0		500.7		82736.1		26.5		88.0		15870.6		5.0		19.2

		долгосрочные		-		-		8704.1		18.7		-		17041.1		26.7		195.8		14297.3		20.6		83.9		39138.1		20.8		273.7		81414.3		26.0		208.0		94959.8		30.1		116.6

		Облигации, в том числе:		6029.9		33.3		22637.3		48.5		375.4		38362.6		60.2		169.5		36485.9		52.4		95.1		55088.4		29.2		151.0		148357.4		47.5		269.3		204952.3		64.9		138.1

		краткосрочные		2008.7		11.1		2008.7		4.3		100.0		7027.3		11.1		349.9		7027.3		10.1		100.0		7160.3		3.7		101.9		15857.4		5.1		221.5		20717.4		6.6		130.6

		долгосрочные		4021.2		22.2		20628.6		44.2		513.0		31335.3		49.1		151.9		29458.6		42.3		94.0		47928.1		25.5		162.7		132500.0		42.4		276.5		184235.0		58.3		139.0

		Всего:		18095.3		100.0		46659.9		100.0		257.9		63774.4		100.0		136.7		69568.5		100.0		109.1		188279.3		100.0		270.6		312507.7		100.0		166.0		315782.7		100.0		101.0

		табл.2.4.		Наибольшие суммы обязательств ОАО "РЖД" перед банками c 2004 по 2010 гг. (в среднем за год)																								6.8										315782.7

																												18469.5

		Наименование кредитора (средний размер обязательств, млн.руб)		№ п/п		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010										1.7

				1.		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (4640,9)		DRESDNER BANK AG (8704,0)		JP MORGAN CHASE BANK (25411,2)		DRESDNER BANK AG (15394,0)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (58244,2)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (45722,4)		ОАО «ТКБ» (194847,8)

				2.		ОАО «Внешторгбанк» (3517,1)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (5773,0)		DRESDNER BANK AG (16676,9)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (12521,8)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (16338,1)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (33006,5)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (28413,3)

				3.		ОАО «ТрансКредитБанк» (1897,1)		ЗАО «Газпромбанк» (4880,0)		ЗАО «Газпромбанк» (4379,8)		ОАО «Альфа-Банк» (2553,4)		DRESDNER BANK AG (10983,0)		JP MORGAN CHASE BANK (10544,4)		Standart Bank PLC (23187,4)

		Написать про виды предоставленных кредитов, дать определения.										по кредитам

		Написать про обеспечения кредитов (выданные и полученные).

		Написать определение облигации, какие виды обл выпускали.										по обл

				Количество единиц подвижного состава и оборудования, приобретенного в лизинг в 2004-2010гг, шт.

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Грузовые вагоны		0		10,370		8,133		5,946		7,878		0		32,327

		Пассажирские вагоны		1,140		236		159		694		602		0		2,831

		Тяговый подвижной состав		9		35		51		0		46		0		141

		Моторвагонный подвижной состав		0		148		452		619		492		0		1,711

		Оборудование		0		17		0		0		0		0		17

		Приобретено, всего		1,149		10,806		8,795		7,259		9,018		0		37,027

		Опр.лизинга

		табл.2.5.		Структура финансовых вложений ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в средн. за год)

		Наименование		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %

				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %

		Долгосрочные финансовые вложения, в том числе:		11482.3		77.9		14083.1		98.9		122.7		35198.4		86.3		249.9		108228.6		94.1		307.5		184887.3		89.9		170.8		284133.4		90.5		153.7

		депозитные вклады		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		3051.9		7.5				5271.9		4.6		172.7		4285.0		2.1		81.3		3590.0		1.1		83.8

		Краткосрочные финансовые вложения, в том числе:		3259.8		22.1		154.1		1.1		4.7		5580.5		13.7		3621.3		6784.3		5.9		121.6		20853.5		10.1		307.4		29678.0		9.5		142.3

		депозитные вклады		2044.7		13.9		0.0		0.0		0.0		5453.6		13.4				6655.2		5.8		122.0		20771.6		10.1		312.1		28070.0		8.9		135.1

		Всего финансовых вложений		14742.1		100.0		14237.2		100.0		96.6		40778.9		100.0		286.4		115012.9		100.0		282.0		205740.8		100.0		178.9		313811.4		100.0		152.5

		Написать опр депозитов, аккредитивов, банк. гарантий

		Показатель		Год

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Открыто аккредитивов												9

		Выдано банковских гарантий												35

				Коэффициенты долговой нагрузки

		Наименование показателя		2004		2005		Изменение, %		2006		Изменение, %		2007		Изменение, %		2008		Изменение, %		2009		Изменение, %		2010		Изменение, %

		Прибыль от продаж/процентные обязательства*		1.13		0.68		-0.45

		Прибыль от продаж/процентные обязательства**		2.31		0.96		-1.35

		Процентные обязательства/Выручка		3.97		9		5.03																																составили:

						по ГО 2005								по ГО 2007																										01.01.07 г. 31.12.07 г.

																																								Общий долг / EBITDA (x) 0,29 0,27

		Общий долг / EBITDA (x)								0.29				0.27																										Общий долг / Выручка (x) 0,07 0,08

		Общий долг / Выручка (x)								0.07				0.08																										Необходимо отметить, что данные коэффициенты

																																								находятся на безопасном удалении от финансовых кове-

		*включая реструктуризированную задолженность																																						нант по существующим кредитам Компании.

		** без учета реструктуризированной задолженности

				Показатели эффективности заемного капитала

		Наименование коэффициента		Методика расчета		Оптимальное значение		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Коэффициент финансовой напряженности		заемные средства/валюта баланса		не более 0,5

		Коэффициент финансовой независимости		собственный капитал/валюта баланса		более 0,5

		Коэффициент финансовой устойчивости		собственный капитал+долгосрочные обязательства/активы		0,7-0,8

		Коэффициент соотношения между долгосрочным и краткосрочным заемным капиталом		долгосрочный заемны капитал/краткосрочный заемный капитал		увеличение коэффициента свидетельствует об инвестиционной направленности

						0.0850549804		0.0142063122

						0.9149450196

						1

		ЛИЗИНГ

				Поставки подвижного состава и оборудования по программе лизинга

		Вид подвижного состава		2004				2005				2006				2007				2008				2009				Итого:

				шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.

		Пассажирские вагоны		540		3800.0		159		2647.4		694		13280.0		602		11990.0		-		-		-		-		1995		31717.4

		Грузовые вагоны		6000		8300.0		6183		8734.9		5946		8510.0		7878		12250.0		-		-		-		-		26007		37794.9

		Моторвагонный подвижной состав		148		2300.0		452		5879.5		619		7840.0		492		6810.0		-		-		-		-		1711		22829.5

		Тяговый подвижной состав		35		1100.0		51		2100.0		-		-		46		2920.0		-		-		-		-		132		6120.0

		Оборудование		17		500.0		100		2945.3										3		1614.0		-		-		120		5059.3

		Итого:		6740		16000.0		6945		22307.1		7259		29630.0		9018		33970.0		3		1614.0		-		-		29965		103521.1

												Средневзвешенные показатели по программам лизинга 2003 - 2009 годов

				2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009

		Лизинговая программа, всего				16		22.3		29.6		34		1.6		0

		Средневзвешенный срок лизингового финансирования, лет				6.6		6.6		6.5		6.5		4		0

		Средневзвешенная ставка, %				13.64		12.43		9.63		7.91		10.94		0





по мет.р.

		

		Табл.2.2.1.		верно

		Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в среднем за год)

		Источник финансирования		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %

				млн.руб.		Уд. вес, %		млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %										2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Собственный капитал,                  в том числе:		1674254.2		91.6		1942673.1		92.0		116.0		2226957.1		91.9		114.6		2540846.6		91.1		114.1		2912935.3		87.3		114.6		2958954.0		82.5		101.6		3077579.2		82.1		104.0						собств.к.		1674254.2		2226957.1		2958953.8		2540846.6		2912935.3		2958954		3077579.2

		уставный капитал		1535700.0		84.1		1535700.0		72.7		100.0		1535700.0		63.3		100.0		1538698.9		55.2		100.2		1562447.8		46.8		101.5		1588857.0		44.3		101.7		1646322.2		43.9		103.6

		добавочный капитал		128655.5		7.0		387808.3		18.4		301.4		652619.6		26.9		168.3		906551.3		32.5		138.9		1201191.3		36.0		132.5		1193792.8		33.3		99.4		1199926.4		32.0		100.5

		резервный капитал		146.8		0.0		512.4		0.0		349.0		974.9		0.0		190.3		1878.9		0.1		192.7		4651.6		0.1		247.6		7099.0		0.2		152.6		7794.7		0.2		109.8

		нераспределен-ная прибыль		9751.9		0.5		18652.4		0.9		191.3		37662.6		1.6		201.9		93717.5		3.4		248.8		144644.6		4.3		154.3		169205.2		4.7		117.0		223535.9		6.0		132.1

		Заемный капитал, в том числе:		152591.7		8.4		169765.8		8.0		111.3		197196.6		8.1		116.2		247619.7		8.9		125.6		425230.6		12.7		171.7		629716.1		17.5		148.1		671931.0		17.9		106.7

		долгосрочные займы		4021.2		0.2		29332.7		1.4		729.5		48376.4		2.0		164.9		43755.9		1.6		90.4		87066.2		2.6		199.0		213914.3		6.0		245.7		279194.8		7.4		130.5

		долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		30610.3		1.7		27657.8		1.3		90.4		28341.6		1.2		102.5		33412.4		1.2		117.9		45548.3		1.4		136.3		51039.5		1.4		112.1		62740.9		1.7		122.9

		краткосрочные займы		14074.1		0.8		17327.3		0.8		123.1		15398.0		0.6		88.9		25829.2		0.9		167.7		101213.1		3.0		391.9		98593.5		2.7		97.4		36587.9		1.0		37.1

		краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		103886.1		5.7		95448.0		4.5		91.9		105080.6		4.3		110.1		144622.2		5.2		137.6		191403.0		5.7		132.3		266168.8		7.4		139.1		293407.4		7.8		110.2

		Всего источников капитала:		1826845.9		100.0		2112438.9		100.0		115.6		2424153.7		100.0		114.8		2788466.3		100.0		115.0		3338165.9		100.0		119.7		3588670.1		100.0		107.5		3749510.2		100.0		104.5

																																														-23.6

				18095.3				46660.0						63774.4						69585.1						188279.3						312507.8						315782.7

		заемн.к.		152591.7		169765.8		197196.6		247619.7		425230.6		629716.1		671931.0

		собств.к.		1674254.2		1942673.1		2226957.1		2540846.6		2912935.3		2958953.8		3077579.2

		долгсрочн.обязательства		34631.5		56990.5		76718.0		77168.3		132614.5		264953.8		341935.7

		краткосрочный заемный капитал		117960.2		112775.3		120478.6		170451.4		292616.1		364762.3		329995.3





эф-ть взаимод

		

		Табл.2.2.1.

		Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в среднем за год)

		Источник финансирования		2004		2005		Темп роста, %		2006		Темп роста, %		2007		Темп роста, %		2008		Темп роста, %		2009		Темп роста, %		2010		Темп роста, %						Источник финансирования		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010				Источник финансирования		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Уд. вес, %		Уд. вес, %				Уд. вес, %				Уд. вес, %				Уд. вес, %				Уд. вес, %				Уд. вес, %										Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %						Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %

		Собственный капитал,                  в том числе:		91.6		92.0		116.0		91.9		114.6		91.1		114.1		87.3		114.6		82.5		101.6		82.1		104.0						Собственный капитал,                  в том числе:		91.6		92.0		91.9		91.1		87.3		82.5		82.1				Собственный капитал		91.6		92.0		91.9		91.1		87.3		82.5		82.1

		уставный капитал		84.1		72.7		100.0		63.3		100.0		55.2		100.2		46.8		101.5		44.3		101.7		43.9		103.6						уставный капитал		84.1		72.7		63.3		55.2		46.8		44.3		43.9				Заемный капитал		8.4		8.0		8.1		8.9		12.7		17.5		17.9

		добавочный капитал		7.0		18.4		301.4		26.9		168.3		32.5		138.9		36.0		132.5		33.3		99.4		32.0		100.5						добавочный капитал		7.0		18.4		26.9		32.5		36.0		33.3		32.0				долгосрочные займы		0.2		1.4		2.0		1.6		2.6		6.0		7.4

		резервный капитал		0.0		0.0		349.0		0.0		190.3		0.1		192.7		0.1		247.6		0.2		152.6		0.2		109.8						резервный капитал		0.0		0.0		0.0		0.1		0.1		0.2		0.2				долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		1.7		1.3		1.2		1.2		1.4		1.4		1.7

		нераспределен-ная прибыль		0.5		0.9		191.3		1.6		201.9		3.4		248.8		4.3		154.3		4.7		117.0		6.0		132.1						нераспределен-ная прибыль		0.5		0.9		1.6		3.4		4.3		4.7		6.0				краткосрочные займы		0.8		0.8		0.6		0.9		3.0		2.7		1.0

		Заемный капитал, в том числе:		8.4		8.0		111.3		8.1		116.2		8.9		125.6		12.7		171.7		17.5		148.1		17.9		106.7						Заемный капитал, в том числе:		8.4		8.0		8.1		8.9		12.7		17.5		17.9				краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		5.7		4.5		4.3		5.2		5.7		7.4		7.8

		долгосрочные займы		0.2		1.4		729.5		2.0		164.9		1.6		90.4		2.6		199.0		6.0		245.7		7.4		130.5						долгосрочные займы		0.2		1.4		2.0		1.6		2.6		6.0		7.4				Всего источников капитала:		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0

		долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		1.7		1.3		90.4		1.2		102.5		1.2		117.9		1.4		136.3		1.4		112.1		1.7		122.9						долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		1.7		1.3		1.2		1.2		1.4		1.4		1.7

		краткосрочные займы		0.8		0.8		123.1		0.6		88.9		0.9		167.7		3.0		391.9		2.7		97.4		1.0		37.1						краткосрочные займы		0.8		0.8		0.6		0.9		3.0		2.7		1.0

		краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		5.7		4.5		91.9		4.3		110.1		5.2		137.6		5.7		132.3		7.4		139.1		7.8		110.2						краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		5.7		4.5		4.3		5.2		5.7		7.4		7.8

		Всего источников капитала:		100.0		100.0		115.6		100.0		114.8		100.0		115.0		100.0		119.7		100.0		107.5		100.0		104.5						Всего источников капитала:		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0





эф-ть взаимод

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Собственный капитал

Заемный капитал



эф-ть взаимод (+)

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Собственный капитал

Заемный капитал



оценка фин.сост. (+)

		

		табл.2.3.		Структура заемного капитала						верно

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		кр		Размер  обязательств по займам в среднем за год, млн.руб		12065.4		24022.7		25411.8		33099.2		133190.9		164150.4		110830.3

		из ГО, нет св.		Размер платы за заем (проценты) за соотв. год, млн.руб		1512.6		нет св.		4155.7		3815.4		10700.0		нет св.		нет св.		не среднее значение

		обл		Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4												Показатель		Год

				Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2		7.2		7.3		9.6		12.3		нет св.														2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		лиз		Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22307.1		29630.0		33970.0		1614.0		0		0		не среднее значение										Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22307.1		29630.0		33970.0		1614.0		0.0		0.0

		из ГО, для собств.расчета не хватает данных		Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0		0												Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0		0.0

				Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0		0												Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0		0.0

						18095.3		46660.0		63774.4		69585.1		188279.3		312507.8		315782.7

						34095.3

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4

				Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2		7.2		7.3		9.6		12.3		нет св.





оценка ф.с.(+)

				Структура заемного капитала  по срокам погашения, млн. руб. (без учета лизинга) средние значения

		Источник заемного капитала		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %		Итого:		Уд. вес, %

				млн.руб.		Уд. вес, %		млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %

		Займы, в том числе:		12065.4		66.7		24022.7		51.5		199.1		25411.8		39.8		105.8		33099.2		47.6		130.2		133190.9		70.8		402.6		164150.4		52.5		123.2		110830.3		35.1		67.5		502770.7		49.5

		краткосрочные		12065.4		66.7		15318.6		32.8		127		8370.7		13.1		54.6		18801.9		27		224.4		94052.8		50		500.7		82736.1		26.5		88		15870.5		5		19.2		247216.0		24.4

		долгосрочные		-		-		8704.1		18.7		-		17041.1		26.7		195.8		14297.3		20.6		83.9		39138.1		20.8		273.7		81414.3		26		208		94959.8		30.1		116.6		255554.7		25.2

		Облигации, в том числе:		6029.9		33.3		22637.3		48.5		375.4		38362.6		60.2		169.5		36485.9		52.4		95.1		55088.4		29.2		151		148357.4		47.5		269.3		204952.4		64.9		138.1		511913.9		50.5

		краткосрочные		2008.7		11.1		2008.7		4.3		100		7027.3		11.1		349.8		7027.3		10.1		100		7160.3		3.7		101.9		15857.4		5.1		221.5		20717.4		6.6		130.6		61807.1		6.1

		долгосрочные		4021.2		22.2		20628.6		44.2		513		31335.3		49.1		151.9		29458.6		42.3		94		47928.1		25.5		162.7		132500		42.4		276.5		184235		58.3		139		450106.8		44.4

		Всего:		18095.3		100		46660		100		257.9		63774.4		100		136.7		69585.1		100		109.1		188279.3		100		270.6		312507.8		100		166		315782.7		100		101		1014684.6		100

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Краткосрочные заемные средства		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9		309023.1

		Долгосрочные заемные средства		4021.2		29332.7		48376.4		43755.9		87066.2		213914.3		279194.8		705661.5				7.6307959735

				18095.3		46660.0		63774.4		69585.1		188279.3		312507.8		315782.7





оценка ф.с.(+)

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Краткосрочные заемные средства

Долгосрочные заемные средства

Год

млн. руб.

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



оценка ф.с.(+) (2)

		Таблица 2.2. (вариант 2) для конференции

				Структура заемного капитала  по источникам образования, млн. руб. (без учета лизинга) средние значения

		Источник заемного капитала		Год														Всего:						Источник заемного капитала		Год														Всего:

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010										2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Займы		12065.4		24022.7		25411.8		33099.2		133190.9		164150.4		110830.3		502770.7						Займы		12065.4		24022.7		25411.8		33099.2		133190.9		164150.4		110830.3		502770.7

		Облигации		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4		511913.9						Облигации		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4		511913.9

		Всего:		18095.3		46660.0		63774.4		69585.1		188279.3		312507.8		315782.7		1014684.6						Всего:		18095.3		46660.0		63774.4		69585.1		188279.3		312507.8		315782.7		1014684.6

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Займы		12065.4		24022.7		25411.8		33099.2		133190.9		164150.4		110830.3

		Облигации		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4

		Источник заемного капитала		Год														Всего:

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Займы,                  в том числе:		12065.4		24022.7		25411.8		33099.2		133190.9		164150.4		110830.3		502770.7

		краткосрочные		12065.4		15318.6		8370.7		18801.9		94052.8		82736.1		15870.5		247216.0

		долгосрочные		-		8704.1		17041.1		14297.3		39138.1		81414.3		94959.8		255554.7

		Облигации,                    в том числе:		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4		511913.9

		краткосрочные		2008.7		2008.7		7027.3		7027.3		7160.3		15857.4		20717.4		61807.1

		долгосрочные		4021.2		20628.6		31335.3		29458.6		47928.1		132500.0		184235.0		450106.8

		Всего:		18095.3		46660.0		63774.4		69585.1		188279.3		312507.8		315782.7		1014684.6

		Источник заемного капитала		Год														Всего:

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Удельный вес, %

		Займы,                         в том числе:		66.7		51.5		39.8		47.6		70.8		52.5		35.1		49.5

		краткосрочные		66.7		32.8		13.1		27.0		50.0		26.5		5.0		24.4

		долгосрочные		-		18.7		26.7		20.6		20.8		26.0		30.1		25.2

		Облигации,                    в том числе:		33.3		48.5		60.2		52.4		29.2		47.5		64.9		50.5

		краткосрочные		11.1		4.3		11.1		10.1		3.7		5.1		6.6		6.1

		долгосрочные		22.2		44.2		49.1		42.3		25.5		42.4		58.3		44.4

		Всего:		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0

		Источник заемного капитала		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %		Итого:		Уд. вес, %

				млн.руб.		Уд. вес, %		млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %

		Займы, в том числе:		12065.4		66.7		24022.7		51.5		199.1		25411.8		39.8		105.8		33099.2		47.6		130.2		133190.9		70.8		402.6		164150.4		52.5		123.2		110830.3		35.1		67.5		502770.7		49.5

		краткосрочные		12065.4		66.7		15318.6		32.8		127		8370.7		13.1		54.6		18801.9		27		224.4		94052.8		50		500.7		82736.1		26.5		88		15870.5		5		19.2		247216.0		24.4

		долгосрочные		-		-		8704.1		18.7		-		17041.1		26.7		195.8		14297.3		20.6		83.9		39138.1		20.8		273.7		81414.3		26		208		94959.8		30.1		116.6		255554.7		25.2

		Облигации, в том числе:		6029.9		33.3		22637.3		48.5		375.4		38362.6		60.2		169.5		36485.9		52.4		95.1		55088.4		29.2		151		148357.4		47.5		269.3		204952.4		64.9		138.1		511913.9		50.5

		краткосрочные		2008.7		11.1		2008.7		4.3		100		7027.3		11.1		349.8		7027.3		10.1		100		7160.3		3.7		101.9		15857.4		5.1		221.5		20717.4		6.6		130.6		61807.1		6.1

		долгосрочные		4021.2		22.2		20628.6		44.2		513		31335.3		49.1		151.9		29458.6		42.3		94		47928.1		25.5		162.7		132500		42.4		276.5		184235		58.3		139		450106.8		44.4

		Всего:		18095.3		100		46660		100		257.9		63774.4		100		136.7		69585.1		100		109.1		188279.3		100		270.6		312507.8		100		166		315782.7		100		101		1014684.6		100





оценка ф.с.(+) (2)

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Займы

Облигации

Год

млн. руб.

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Лист13

		табл.2.2.2.		Структура заемного капитала  по источникам образования без учета лизинга																						( в среднем за год)								верно

		Источник заемного капитала		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %		Итого:		Уд. вес, %

				млн.руб.		Уд. вес, %		млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %

		Займы, в том числе:		12065.4		66.7		24022.7		51.5		199.1		25411.8		39.8		105.8		33099.2		47.6		130.2		133190.9		70.8		402.6		164150.4		52.5		123.2		110830.3		35.1		67.5		502770.7		49.5

		краткосрочные		12065.4		66.7		15318.6		32.8		127.0		8370.7		13.1		54.6		18801.9		27.0		224.4		94052.8		50.0		500.7		82736.1		26.5		88.0		15870.5		5.0		19.2		247216.0		24.4		502770.7

		долгосрочные		-		-		8704.1		18.7		-		17041.1		26.7		195.8		14297.3		20.6		83.9		39138.1		20.8		273.7		81414.3		26.0		208.0		94959.8		30.1		116.6		255554.7		25.2

		Облигации, в том числе:		6029.9		33.3		22637.3		48.5		375.4		38362.6		60.2		169.5		36485.9		52.4		95.1		55088.4		29.2		151.0		148357.4		47.5		269.3		204952.4		64.9		138.1		511913.9		50.5

		краткосрочные		2008.7		11.1		2008.7		4.3		100.0		7027.3		11.1		349.8		7027.3		10.1		100.0		7160.3		3.7		101.9		15857.4		5.1		221.5		20717.4		6.6		130.6		61807.1		6.1		511913.9

		долгосрочные		4021.2		22.2		20628.6		44.2		513.0		31335.3		49.1		151.9		29458.6		42.3		94.0		47928.1		25.5		162.7		132500.0		42.4		276.5		184235.0		58.3		139.0		450106.8		44.4

		Всего:		18095.3		100.0		46660.0		100.0		257.9		63774.4		100.0		136.7		69585.1		100.0		109.1		188279.3		100.0		270.6		312507.8		100.0		166.0		315782.7		100.0		101.0		1014684.6		100.0		1014684.6

																						152085.0														1.6598096551				100.0

				14074.1																		30959.5																		100.0

				4021.2

																						133190.9		81.1395525079														110830.3

																						164150.4		100																								98764.9

				4021.2																				18.8604474921														315782.7

				2008.7

		Данные из пояснительных записок!!																		111.9				18.3

		Данные по кредитам беру из приложений к бухгалтерскому балансу соотв.года, а

		облигации считаю как разницу между напр,краткосрочными займами в табл.2.1. и краткосрочными кредитами из текущей табл.

				14074.1				17327.3						15398.0						25829.2						101213.1						98593.5						36587.9

				4021.2				29332.7						48376.4						43755.9						87066.2						213914.3						279194.8

																				0.0

																				18801.9

																				16.6

																				69585.1





платежесп.ф.уст.

		табл.2.2.3.		Наибольшие суммы обязательств ОАО "РЖД" перед банками c 2004 по 2010 гг. (в среднем за год)

		Наименование кредитора (средний размер обязательств, млн.руб)		№ п/п		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				1.		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (4640,9)		DRESDNER BANK AG (8704,0)		JP MORGAN CHASE BANK (25411,2)		DRESDNER BANK AG (15394,0)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (58244,2)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (45722,4)		ОАО «ТрансКредитБанк» (194847,8)

				2.		ОАО «Внешторгбанк» (3517,1)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (5773,0)		DRESDNER BANK AG (16676,9)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (12521,8)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (16338,1)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (33006,5)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (28413,3)

				3.		ОАО «ТрансКредитБанк» (1897,1)		ЗАО «Газпромбанк» (4880,0)		ЗАО «Газпромбанк» (4379,8)		ОАО «Альфа-Банк» (2553,4)		DRESDNER BANK AG (10983,0)		JP MORGAN CHASE BANK (10544,4)		Standart Bank PLC (23187,4)

						Commerzbank		так сейчас наз-ся				DRESDNER BANK AG

						«Дрезднер банк» (нем. Dresdner Bank) — банковский концерн Германии, существовавший до 10 мая 2009 года. Занимал третье место в Германии по балансовой сумме и численности персонала. С 2009 года «Dresdner Bank» является торговой маркой «Commerzbank» и исчез

						Образован 12 ноября 1872 в Дрездене. Сегодня правление находится во Франкфурте-на-Майне. Действует в 60 странах мира. С 2001 года стал частью Allianz Group как центр банковских услуг.

						В 2010 году Commerzbank полностью поглотил «Дрезднер банк».

						ОАО АКБ «Сбербанк РФ				126902.3

						Внешторбанк				3517.1

						Транскредитбанк				196744.9

						Дрезденбанк				51757.9

						Газпромбанк				9259.8

						Мрганчейс банк				25938.4

						Альфа-банк				2553.4

						WESTLD AG, LONDON BRANCH				77757.9		№ п/п		Наименование кредитора		Суммарный размер обязательств, млн.руб.

						Стандарт				23187.4		1.		ОАО «ТрансКредитБанк»		28106.4

												2.		ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		18128.9

												3.		WESTLD AG, LONDON BRANCH		11108.3

												4.		DRESDNER BANK AG		7394.0

												5.		JP MORGAN CHASE BANK		3705.5

												6.		Standart Bank PLC		3312.5

												7.		ЗАО «Газпромбанк»		1322.8

												8.		ОАО «Внешторгбанк»		502.4

												9.		ОАО «Альфа-Банк»		364.8



Commerzbank



заем или кредит
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		Табл.2.2.3.1.		Поставки подвижного состава и оборудования по программе лизинга																				не среднее значение

		Вид подвижного состава		2004				2005				2006				2007				2008				2009				2010				Итого:

				шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.

		Пассажирские вагоны		540		3800.0		159		2647.4		694		13280.0		602		11990.0		-		-		-		-		-		-		1995		31717.4		2

		Грузовые вагоны		6000		8300.0		6183		8734.9		5946		8510.0		7878		12250.0		-		-		-		-		-		-		26007		37794.9		1

		Моторвагонный подвижной состав		148		2300.0		452		5879.5		619		7840.0		492		6810.0		-		-		-		-		-		-		1711		22829.5		3

		Тяговый подвижной состав		35		1100.0		51		2100.0		-		-		46		2920.0		-		-		-		-		-		-		132		6120.0

		Оборудование		17		500.0		100		2945.3										3		1614.0		-		-		-		-		120		5059.3

		Итого:		6740		16000.0		6945		22307.1		7259		29630.0		9018		33970.0		3		1614.0		-		-		-		-		29965		103521.1

																																29965		103521.1

		Грузовые вагоны		8300.0		8734.9		8510.0		12250.0		-		-		-		37794.9

		Пассажирские вагоны		3800.0		2647.4		13280.0		11990.0		-		-		-		31717.4

		Моторвагонный подвижной состав		2300.0		5879.5		7840.0		6810.0		-		-		-		22829.5





инвестиции

				Табл.2.2.3.2.

						Показатели по программе лизинга ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг.

				Показатель		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22307.1		29630.0		33970.0		1614.0		0.0		0.0		не среднее значение

				Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0		0.0

				Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0		0.0

						2176		2766.0804		2844.48		2683.63		175.926		0		0

				Показатель		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22307.1		29630.0		33970.0		1614.0		0.0		0.0

				Грузовые вагоны		8300.0		8734.9		8510.0		12250.0		-		-		-

				Пассажирские вагоны		3800.0		2647.4		13280.0		11990.0		-		-		-

				Моторвагонный подвижной состав		2300.0		5879.5		7840.0		6810.0		-		-		-

				Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0		0.0

				Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0		0.0
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		Табл.2.2.2.1.

						Обязательства по облигациям ОАО "РЖД"(средние показатели) с 2004 по 2009гг.

				Показатель		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4

				Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2		7.2		7.3		9.6		12.3		нет св.

				В конце I квартала 2010 года была

				реализована одна из самых знаковых

				сделок за всю историю Компании —

				размещение дебютного выпуска

				еврооблигаций

				ОАО «РЖД» на сумму

				1,5 млрд. долларов США со сроком об-

				ращения 7 лет.

				В целом за 2010 год ОАО «РЖД» доби-

				лось значительного снижения стои-

				мости заемного капитала. Средне-

				взвешенная ставка по кредитному

				портфелю снизилась более чем на

				1,2 процентных пункта и по состоянию

				на конец 2010 года составила 8,7%.
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		табл.2.3.1.		Структура финансовых вложений ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в средн. за год)

		Наименование		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %		В среднем за год

				млн. руб.		Уд. вес, %		млн. руб.		Уд. вес, %				млн. руб.		Уд. вес, %				млн. руб.		Уд. вес, %				млн. руб.		Уд. вес, %				млн. руб.		Уд. вес, %				млн. руб.		Уд. вес, %										Наименование		Год														В среднем за год

		Долгосрочные финансовые вложения, в том числе:		11482.3		77.9		14083.1		98.9		122.7		35198.4		86.3		249.9		108228.6		94.1		307.5		184887.3		89.9		170.8		284133.4		90.5		153.7		402856.7		91.5		141.8		148695.7								2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		депозитные вклады		0.0		0.0		0.0		0.0		-		3051.9		7.5		-		5271.9		4.6		172.7		4285.0		2.1		81.3		3590.0		1.1		83.8		3050.0		0.7		85.0		2749.8						Долгосрочные депозитные вклады		-		-		3051.9		5271.9		4285.0		3590.0		3050.0		2749.8

		Краткосрочные финансовые вложения, в том числе:		3259.8		22.1		154.1		1.1		4.7		5580.5		13.7		3621.3		6784.3		5.9		121.6		20853.5		10.1		307.4		29678.0		9.5		142.3		37462.8		8.5		126.2		14824.7						Краткосрочные депозитные вклады		2044.7		-		5453.6		6655.2		20771.6		28070.0		34253.5		13892.7

		депозитные вклады		2044.7		13.9		0.0		0.0		-		5453.6		13.4		-		6655.2		5.8		122.0		20771.6		10.1		312.1		28070.0		8.9		135.1		34253.5		7.8		122.0		13892.7						Всего:		2044.7		-		8505.5		11927.1		25056.6		31660.0		37303.5		16642.5

		Всего финансовых вложений:		14742.1		100.0		14237.2		100.0		96.6		40778.9		100.0		286.4		115012.9		100.0		282.0		205740.8		100.0		178.9		313811.4		100.0		152.5		440319.5		100.0		140.3		163520.4																						16642.5

																																														163520.4

				14742.1		100.0		14237.2		100.0		127.4		40778.9		100.0		3871.2		115012.9		100.0		429.1		205740.8		100.0		478.2		313811.4		100.0		296.0		440319.5		100.0		268.0

						100.0		14237.2		100.0		127.4		40778.9		100.0		3871.2		115012.9		100.0		429.1		205740.8		100.0		478.2		313811.4		100.0		296.0		440319.5		100.0		268.0

				2044.7		13.9		0.0		0.0		0.0		8505.5		20.9		0.0		11927.1		10.4		294.7		25056.6		12.2		393.4		31660.0		10.0		218.9		37303.5		8.5		207.0		16642.5
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				по дис.Крохина

				Показатели структуры капитала, находящегося в юридическом распоряжении организации (в среднем за год)

		Показатели		Методика расчета		Оптимальное значение		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		по методике Госкомстата

		Степень финансовой напряженности		заемные средства/валюта баланса		не более 0,5		0.084		0.080		0.081		0.089		0.127		0.175

		Степень финансовой независимости		собственный капитал/валюта баланса		более 0,5		0.916		0.920		0.919		0.911		0.873		0.825				коэф.автономии

		Степень финансовой устойчивости		собственный капитал+долгосрочные обязательства/валюта баланса		0,7-0,8		0.935		0.947		0.950		0.939		0.912		0.898

		Соотношение между долгосрочным и краткосрочным заемным капиталом		долгосрочный заемны капитал/краткосрочный заемный капитал		увеличение коэффициента свидетельствует об инвестиционной направленности		0.294		0.505		0.637		0.453		0.453		0.726

				среднее значение за год

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		заемные средств		152591.7		169765.8		197196.6		247619.7		425230.6		629716.1

		валюта баланса		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.4		3338165.8		3588669.8

		заемные средства/валюта баланса		0.084		0.080		0.081		0.089		0.127		0.175

		собств.капитал		1674254.2		1942673.1		2226957.1		2540846.6		2912935.3		2958953.8

		собственный капитал/валюта баланса		0.916		0.920		0.919		0.911		0.873		0.825

		долгсрочн.обязательства		34631.5		56990.5		76718.0		77168.3		132614.5		264953.8

		собственный капитал+долгосрочные обязательства		1708885.7		1999663.6		2303675.1		2618014.9		3045549.8		3223907.6

		собственный капитал+долгосрочные обязательства/валюта баланса		0.935		0.947		0.950		0.939		0.912		0.898

		краткосрочный заемный капитал		117960.2		112775.3		120478.6		170451.4		292616.1		364762.3

		долгосрочный заемны капитал/краткосрочный заемный капитал		0.294		0.505		0.637		0.453		0.453		0.726
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				Коэффициенты долговой нагрузки

		Наименование показателя		2004		2005		Изменение, %		2006		Изменение, %		2007		Изменение, %		2008		Изменение, %		2009		Изменение, %		2010		Изменение, %

		Прибыль от продаж/процентные обязательства*		1.13		0.68		-0.45

		Прибыль от продаж/процентные обязательства**		2.31		0.96		-1.35

		Процентные обязательства/Выручка		3.97		9		5.03																						этот показатель назыв. уровнем долговой нагрузки

						по ГО 2005								по ГО 2007

		Общий долг / EBITDA (x)								0.29				0.27

		Общий долг / Выручка (x)								0.07				0.08

		*включая реструктуризированную задолженность

		** без учета реструктуризированной задолженности

		В 2008 году ОАО «РЖД» проводило работу по унификации пакета разрешённых финансовых коэффициентов по уровню долговой нагрузки, которые составили:

		Чистый Долг/ EBITDA (x) – не более 3,5х

		EBITDA/Расходы по уплате процентов (х) – не менее 3,5х

		По состоянию на конец 2008 года коэффициент Чистый Долг/EBITDA составил менее 1,5х, а коэффициент EBITDA/Расходы по уплате процентов составил более 19х. Таким образом, можно сделать вывод, что, несмотря на ухудшение финансовой конъюнктуры в последнем квар

		ГО 2008, стр.141-142

		В марте 2009 года ОАО «РЖД» стало единственной российской компанией, которая смогла привлечь на двусторонней основе  необеспеченный кредит от западного банка – сделка с Barclays Bank PLC на сумму 500 млн. долларов США.

		В июле 2009 года ОАО «РЖД» привлекло необеспеченный двусторонний 10-ти летний кредит с льготным периодом 1,5 года от Европейского Банка Реконструкции и Развития в размере 500 млн. долларов США, ставший самым крупным кредитом, выданным ЕБРР российскому зае

		Привлечение вышеуказанных кредитов позволило Компании снизить средневзвешенную процентную ставку по обязательствам в долларах США на 2% годовых. Также удалось согласовать более выгодные для компании финансовые коэффициенты в части соотношения чистого долг

		ГО 2009, стр.173

		Низкий уровень долговой нагрузки ОАО «РЖД»

		(см. табл.) в сравнении с другими российскими корпо-

		ративными заемщиками, а также высокие значения

		кредитных рейтингов и их стабильный прогноз по-

		зволили Компании проводить более гибкую политику

		в области привлечения заемных средств, как по ме-

		тодам, так и по источникам финансирования.

		Коэффициенты долговой нагрузки ОАО «РЖД»

		составили:

		01.01.07 г. 31.12.07 г.

		Общий долг / EBITDA (x) 0,29 0,27

		Общий долг / Выручка (x) 0,07 0,08

		Необходимо отметить, что данные коэффициенты

		находятся на безопасном удалении от финансовых кове-

		нант по существующим кредитам Компании.

		ГО 2007, стр. 104

		Как и прогнозировалось Компанией ра-

		нее, уровень долговой нагрузки по ито-

		гам 2005 г. не превысил 10% от величины

		выручки (этот показатель составил 9%),

		несмотря на значительный рост привле-

		ченных средств в пассивах Компании. В

		прошедшем году этого удалось достичь

		прежде всего за счет осуществления за-

		имствований сбалансировано с ростом

		выручки Компании и увеличением при-

		были от продаж.

		В дальнейшем планирование привлече-

		ния заемных средств Компанией будет

		также основано на условии сохранения

		уровня долговой нагрузки в пределах

		10% от величины выручки Компании.

		ГО 2005, стр.55





статьи

		Показатели платежеспособности и финансовой устойчивости организации, рассчитанные на основе “Методологических рекомендаций по  проведению анализа финансово-хозяйственной деятельности организаций”, утвержденных Госкомстатом России от 28 ноября 2002г.

																												средние

																								Показатель		Год

				Показатели		Методика расчета		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		1		Соотношение заемных и собственных средств, %		заемные средства/собств.средства*100		9.1		8.7		8.9		9.7		14.6		21.3		21.8				Кс		9.1		8.7		8.9		9.7		14.6		21.3		21.8

		2		Степень автономии, %		собственный капитал/финансы орг.*100		91.6		92.0		91.9		91.1		87.3		82.5		82.1				Ка		91.6		92.0		91.9		91.1		87.3		82.5		82.1

		3		Степень маневренности, %		собственный оборотный капитал/собственные средства*100		8.7		8.7		9.0		11.1		11.1		10.3		9.8				Км		8.7		8.7		9.0		11.1		11.1		10.3		9.8

		4		Степень обеспеченности собственными источниками производственных запасов, %		собств.оборотный капитал/запасы*100		354.6		361.4		391.5		467.9		438.8		386.9		378.0				К		354.6		361.4		391.5		467.9		438.8		386.9		378.0

		5		Удельный вес собствен.капитала		собств.оборотный капитал/оборотный капитал*100		202.9		258.4		285.5		365.0		301.6		262.5		116.2				К		202.9		258.4		285.5		365.0		301.6		262.5		116.2

		6		Долг к капитализации-?																				К

		7		Степень финансовой стабильности, %		(Собств.капитал+долгосрочн.заемн.капитал)/финансы орг.*100		93.5		94.7		95.0		93.9		91.2		89.8		91.2				К		93.5		94.7		95.0		93.9		91.2		89.8		91.2

																								Кабс.л		12.0		8.8		11.9		7.1		12.0		12.4		13.4

								Коэффициент обеспечения средств в обороте																Кб.л		46.9		34.3		35.4		28.8		33.0		30.9		34.3

								собственными средствами (стр 4/ стр5 * 100), %																Кт.л		60.6		58.0		58.5		45.2		36.6		32.0		79.1

				финансы организации=валюта баланса																						103.6		100.8		103.8		98.2		99.3		94.9		95.5

				капитал, нах.в юр.расп.орг.= финансы организации - капитал, авансир.в производств.деят.

						среднее значение за год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010												1.3051776643

				заемные средств		152591.7		169765.8		197196.6		247619.7		425230.6		629716.1		671931

				валюта баланса=капитал, нах.в юр.расп.орг.		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.4		3338165.8		3588669.8		3749510.6

				заемные средства/валюта баланса		0.084		0.08		0.081		0.089		0.127		0.175		0.179

				собств.капитал		1674254.2		1942673.1		2226957.1		2540846.6		2912935.3		2958953.8		3077579.2		1826845.9						0.9164726939

				собственный капитал/валюта баланса		0.916		0.92		0.919		0.911		0.873		0.825		0.821

				долгосрочн.обязательства		34631.5		56990.5		76718		77168.3		132614.5		264953.8		341935.7						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				собственный капитал+долгосрочные обязательства		1708885.7		1999663.6		2303675.1		2618014.9		3045549.8		3223907.6		3419514.9				рент комп		1.9673473244		2.3611291458		2.4405460676		4.6246531785		1.6408741591		1.6368739191		3.4767150678

				собственный капитал+долгосрочные обязательства/валюта баланса		0.935		0.947		0.95		0.939		0.912		0.898		0.9119896607				рент пр деят

				краткосрочный заемный капитал		117960.2		112775.3		120478.6		170451.4		292616.1		364762.3		329995.3

				долгосрочный заемны капитал/краткосрочный заемный капитал		0.294		0.505		0.637		0.453		0.453		0.726		1.0361835456

				собств.оборотн.капитал или собств.капитал в обороте (СОК=ССО)		145001		168876.2		201239.4		281276.3		323297.3		306233.2		303123

				запасы		40894		46730		51403.5		60113		73681.4		79146.3		80184.8

				оборотный капитал		71467.5		65363.7		70490.1		77066.1		107210.4		116675		260945.9

				денежные средства		10883.5		9821		8811.5		5344		14304.5		15727.5		6642

				краткосрочные финансовые вложения		3259		153.75		5580.25		6784		20853.5		29678		37463

				краткосрочная дебиторская задолженность		41187		28727		28235		36972		61281.5		67298.5		69058.5

																		СОС за 2010г.взяла из головы

						57513.5		60180.5		63118.9		69562.3		91916.9		98781.4		108219.7

																207451.8

																										на конец года

																								Показатель		Год

				Показатели		Методика расчета		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Соотношение заемных и собственных средств, %		заемные средства/собств.средства*100		8.9		9.7		9.1		11.0		19.2		23.7		20.1				Кс		8.9		9.7		9.1		11.0		19.2		23.7		20.1

				Степень автономии, %		собственный капитал/финансы орг.*100		91.8		91.1		91.6		90.1		83.9		80.9		83.3				Ка		91.8		91.1		91.6		90.1		83.9		80.9		83.3

				Степень маневренности, %		собственный оборотный капитал/собственные средства*100		6.2		6.1		5.9		6.0		4.2		1.4		3.6				Км		6.2		6.1		5.9		6.0		4.2		1.4		3.6

				Степень обеспеченности собственными источниками производственных запасов, %		собств.оборотный капитал/запасы*100		229.7		234.0		240.8		227.7		154.1		54.6		140.2				К		229.7		234.0		240.8		227.7		154.1		54.6		140.2

				Удельный вес собствен.капитала		собств.оборотный капитал/оборотный капитал*100		68.7		78.7		93.4		96.7		47.3		20.8		42.3				К		68.7		78.7		93.4		96.7		47.3		20.8		42.3

				Долг к капитализации-?																				К

				Степень финансовой стабильности, %		(Собств.капитал+долгосрочн.заемн.капитал)/финансы орг.*100		93.7		94.8		94.7		92.8		89.2		90.5		91.8				К		93.7		94.8		94.7		92.8		89.2		90.5		91.8

																								Кабс.л		8.2		9.5		14.0		2.9		16.9		7.6		19.8

						на конец года																		Кб.л		34.9		33.7		36.8		24.4		37.6		23.8		46.0

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010						Кт.л		132.2		136.8		108.5		77.2		69.4		58.9		87.2

				заемные средств		149920.7		189611.9		204781		285615		564844		703404		640457

				валюта баланса=капитал, нах.в юр.расп.орг.		1828256.7		2136722.9		2444550.5		2871372		3505174		3675296		3823725

				заемные средства/валюта баланса		0.0820019968		0.0887395834		0.083770411		0.0994698702		0.1611457805		0.1913870339		0.1674955704

				собств.капитал		1678336.1		1947111		2239769		2585756		2940328		2971891		3183267

				собственный капитал/валюта баланса		0.9179980579		0.9112604166		0.9162293845		0.9005297816		0.8388536489		0.8086126941		0.8325041681

				долгосрочн.обязательства		35338.1		78642.9		74793		79543		185685		355054		328817

				собственный капитал+долгосрочные обязательства		35339.0179980579		78643.8112604166		74793.9162293845		79543.9005297816		185685.838853649		355054.808612694		328817.832504168

				собственный капитал+долгосрочные обязательства/валюта баланса		0.9373269082		0.9480657974		0.9468251934		0.9282318696		0.8918281945		0.9052182464		0.9184980614

				краткосрочный заемный капитал		114582.6		110969		129988		206072		379159		348350		311640

				долгосрочный заемны капитал/краткосрочный заемный капитал		0.3084072102		0.7086925177		0.5753838816		0.3859961567		0.4897285835		1.0192450122		1.055118085

				собств.оборотн.капитал или собств.капитал в обороте (СОК=ССО)		104110.5		119527.5		131745.7		153906.0		124467.0		42738.5		115086.4

				запасы		45319.7		51077		54705		67597		80793		78292		82077

				оборотный капитал		151529.7		151802.5		140983		159166		263155		205043		271848

				денежные средства		9192		10450		7173		3515		25094		6361		6923

				краткосрочные финансовые вложения		172		135.5		11025		2543		39164		20192		54734

				краткосрочная дебиторская задолженность		30651		26803		29667		44277		78286		56311		81806





лист11

				+		+		+		млн.руб.										абс. Показатель

		Год		Прибыль РЖД, млн.руб.		Капитал, аванс.в произв.деят.,млн.руб.		Капитал, аванс.в фин.деят.,млн.руб.		Капитал, аванс.в пр.и фин.деят(ст.3+ст.4),млн.руб.		Полученный заемный капитал (займы и обл.),млн.руб.		Удельн.вес заемного капитала в капитале, авансирован.в пр.деят.,%		Удельн.вес заемного капитала в капитале, авансирован.в пр.и фин.деят.,%		Прибыль, получ.в результ.исп.заемн.капитала,млн.руб.		Процент по займам и обл.		Заемный капитал		Заемный капитал с учетом платы по займам		Степень эффективности исп-я заемного капитала (займов и обл.), %		Рентабельность пр.и фин.деят., %

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14

		2004		35940.4		1617758.5		14742.0		1632500.5		18095.3		1.1		1.1		398.4		1716.2		18095.3		19811.5		2.0		2.2

		2005		49877.4		1864161.3		35793.6		1899954.9		46660.0		2.5		2.5		1224.9		3196.6		46660.0		49856.6		2.5		2.6

		2006		59162.6		2119692.9		71191.7		2190884.6		63774.4		3.0		2.9		1722.2		4211.8		63774.4		67986.2		2.5		2.7

		2007		128956.9		2360654.8		149773.8		2510428.6		69585.1		2.9		2.8		3574.5		3817.0		69585.1		73402.1		4.9		5.1

		2008		54775.1		2730647.7		245710.2		2976357.9		188279.3		6.9		6.3		3465.0		10739.3		188279.3		199018.6		1.7		1.8

		2009		58742.0		2838692.7		358287.4		3196980.1		312507.8		11.0		9.8		5742.1		18432.5		312507.8		330940.3		1.7		1.8

		2010		130359.8		2826465.9		486740.7		3313206.6		315782.7		11.2		9.5		12424.6		20156.5		315782.7		335939.2		3.7		3.9

				форма 2 п.М.		из табл.2.11. пр.М.						табл.2.1. или 2.3.								стр.070		как в гр.6		табл.2.3.		эффективность ниже, но так и должно быть, так как связано с платой

		считаю по средним				Отчет						кр.займы+д.з.								Проценты к уплате

		Прибыль беру строку 110 сама считала инф.из отчетов																				ф№4 Погашение займов и кредитов без процентов

		Прибыль от фин.-хоз.деят.

				табл.2.3.1.(депоз)

		Год		Размер депозитов		Проценты по депозитам		Степень эффективности депозитов, %

		1		2		3		5

		2004		2044.7		200.2		9.8

		2005		-		271.6		-

		2006		8505.5		1173.9		13.8

		2007		11927.1		1579.1		13.2

		2008		25056.6		1128.2		4.5

		2009		31660.0		4038.2		12.8

		2010		37303.5		3953.3		10.6

				затраты

						Проценты к получению?

						стр.060

						или Полученные проценты ф№4 стр.210

		К процентам, подлежащим к получению организацией, относятся:

		проценты, причитающиеся организации по выданным ею займам;

		проценты и дисконт, причитающиеся к получению по ценным бумагам (например, по облигациям, векселям);

		проценты по коммерческим кредитам, предоставленным путем перечисления аванса, предварительной оплаты, задатка;

		- проценты, выплачиваемые банком за пользование денежными средствами, находящимися на расчетном счете организации.

		Год		Размер лизинговых платежей, млн.руб		Получено объектов ОС в аренду, млн. руб				Степень эффективности использования лизинга, %

		1		2		3		4		5

		2004		2.5		9646.7

		2005		8693.8		31380.4

		2006		14874.5		68306.3

		2007		30829.0		139426.6

		2008		22930.2		160745.3

		2009		19752.6		178045.3

		2010		17862.2		239525.7

				стр.250

				Или Погашение обязательств по финансовой аренде стр.250 ф№4?		Получено объектов ОС в аренду стр. 0260 ф№5						Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной

						счит.среднее зн.

												затраты-		стоимость ОС, полученных в аренду

												прибыль-		прибыль, получ.в результ.исп.лизинга, т.е. уд.вес ст-ти ОС, получ.в арен

		Расчет экономической эффективности использования заемного капитала на примере ОАО "РЖД" за период с 2004 по 2010гг.

		Год		Прибыль ОАО "РЖД", млн.руб.		Капитал, авансированный в производственную и финансовую деятельность, млн.руб.		Полученный заемный капитал (займы и облигации), млн.руб.		Удельный вес заемного капитала в капитале, авансированном в производственную и финансовую деятельность, %		Прибыль, полученная в результате использования заемного капитала, млн.руб.		Плата за использование заемного капитала, млн.руб.		Заемный капитал, млн.руб.		Заемный капитал с учетом платы за его использование, млн.руб.		Степень эффективности использования заемного капитала (займов и облигаций), %

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		2004		35940.4		1632500.5		18095.3		1.1		395.3		1716.2		18095.3		19811.5		2.0

		2005		49877.4		1899954.9		46660.0		2.5		1246.9		3196.6		46660.0		49856.6		2.5

		2006		59162.6		2190884.6		63774.4		2.9		1715.7		4211.8		63774.4		67986.2		2.5

		2007		128956.9		2510428.6		69585.1		2.8		3610.8		3817.0		69585.1		73402.1		4.9

		2008		54775.1		2976357.9		188279.3		6.3		3450.8		10739.3		188279.3		199018.6		1.7

		2009		58742.0		3196980.1		312507.8		9.8		5756.7		18432.5		312507.8		330940.3		1.7

		2010		130359.8		3313206.6		315782.7		1.9		2476.8		20156.5		315782.7		335939.2		0.7

								1.1084407019				395.3444						0.0199530576

																		0.0250097279

																		0.0252360038

		Расчет экономической эффективности вложения денежных средств ОАО "РЖД" в кредитные организации в форме депозитов за период с 2004 по 2010гг.

		Год		Размер депозитов, млн.руб.		Плата за использование денежных средств, вложенных в форме депозитов, млн.руб.		Степень эффективности вложения денежных средств в форме депозитов, %

		1		2		3		4

		2004		2044.7		200.2		9.8		9.7911674084

		2005		-		271.6		-

		2006		8505.5		1173.9		13.8		13.8016577509

		2007		11927.1		1579.1		13.2		13.2395972198

		2008		25056.6		1128.2		4.5		4.5026060998

		2009		31660		4038.2		12.8		12.7548957675

		2010		37303.5		3953.3		10.6		10.5976650984

		Расчет экономической эффективности использования лизинга ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.

		Год		Размер лизинговых платежей, млн.руб		Получено объектов ОС в аренду, млн. руб				Степень эффективности использования лизинга

		1		2		3		4		5

		2004		2.5		9646.7

		2005		8693.8		31380.4

		2006		14874.5		68306.3

		2007		30829.0		139426.6

		2008		22930.2		160745.3

		2009		19752.6		178045.3

		2010		17862.2		239525.7

				стр.350

				Или Погашение обязательств по финансовой аренде стр.250 ф№4?		Получено объектов ОС в аренду стр. 0260 ф№5

						счит.среднее зн.

		Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной

		Расчет экономической эффективности использования лизинга ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.

		Год		Прибыль РЖД, млн.руб.		Капитал, аванс.в пр.и деят.,млн.руб.		Получено объектов ОС в аренду, млн. руб		Удельн.вес стоимости объектов ОС, полученных в аренду, в капитале, авансирован.в пр.деят.,%		Прибыль, получ.в результ.исп.лизинга,млн.руб.		Размер лизинговых платежей, млн.руб		Степень эффективности исп-я лизинга, %		Рентабельность пр.и фин.деят., %				Степень эффективности исп-я лизинга, %

		1		2		3		4		5		6		7		8		9

		2004		35940.4		1617758.5		9646.7		0.6		214.3		2.5		8572.5		2.2				2.2

		2005		49877.42		1864161.3		31380.4		1.7		839.6		8693.8		9.7		2.7				2.7

		2006		59162.6		2119692.9		68306.3		3.2		1906.5		14874.5		12.8		2.8				2.8

		2007		128956.9		2360654.8		139426.6		5.9		7616.5		30829.0		24.7		5.5				5.5

		2008		54775.1		2730647.7		160745.3		5.9		3224.5		22930.2		14.1		2.0				2.0

		2009		58742		2838692.7		178045.3		6.3		3684.3		19752.6		18.7		2.1				2.1

		2010		130359.8		2826465.9		239525.7		8.5		11047.2		17862.2		61.8		4.6				4.6

																1сп.						2сп.

																						больше подходит

		Расчет экономической эффективности использования лизинга ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.

		Год		Прибыль РЖД, млн.руб.		Капитал, авансированный в производственную деятельность, млн.руб.		Стоимость ОС, полученных в аренду, млн. руб		Удельный вес стоимости ОС, полученных в аренду, в капитале, авансированном в производственную деятельность, %		Прибыль, полученная в результате использования лизинга,  млн.руб.		Степень эффективности использования лизинга, %

		1		2		3		4		5		6		7

		2004		35940.4		1617758.5		9646.7		0.6		215.6		2.2

		2005		49877.4		1864161.3		31380.4		1.7		847.9		2.7

		2006		59162.6		2119692.9		68306.3		3.2		1893.2		2.8

		2007		128956.9		2360654.8		139426.6		5.9		7608.5		5.5

		2008		54775.1		2730647.7		160745.3		5.9		3231.7		2.0

		2009		58742.0		2838692.7		178045.3		6.3		3700.7		2.1

		2010		130359.8		2826465.9		239525.7		8.5		11080.6		4.6

										0.5963003749		215.6424		0.0223496118

		Сравнение рентабельности производственно-финансовой деятельности ОАО "РЖД" и степени эффективности использования различных услуг кредитных организаций в период с 2004 по 2010гг.

		Рентабельность производственно-финансовой деятельности, %		Степень эффективности использования заемного капитала (займов и облигаций), %		Степень эффективности использования лизинга, %		Степень эффективности вложения денежных средств в форме депозитов, %

		1		2		3		4

		2.2		2.0		2.2		9.8

		2.6		2.5		2.7		-

		2.7		2.5		2.8		13.8

		5.1		4.9		5.5		13.2

		1.8		1.7		2.0		4.5

		1.8		1.7		2.1		12.8

		3.9		3.0		4.6		10.6



Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной

Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной



рентабельность

				+		+		+		млн.руб.										абс. Показатель

		Год		Прибыль РЖД, млн.руб.		Капитал, аванс.в произв.деят.,млн.руб.		Капитал, аванс.в фин.деят.,млн.руб.		Капитал, аванс.в пр.и фин.деят(ст.3+ст.4),млн.руб.		Полученный заемный капитал (займы и обл.),млн.руб.		Удельн.вес заемного капитала в капитале, авансирован.в пр.деят.,%		Удельн.вес заемного капитала в капитале, авансирован.в пр.и фин.деят.,%		Прибыль, получ.в результ.исп.заемн.капитала,млн.руб.		Процент по займам и обл.		Заемный капитал		Заемный капитал с учетом платы по займам		Степень эффективности исп-я заемного капитала (займов и обл.), %		Рентабельность пр.и фин.деят., %

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14

		2004		35940.4		1617758.5		14742.0		1632500.5		18095.3		1.1		1.1		398.4		1716.2		18095.3		19811.5		2.0		2.2

		2005		49877.4		1864161.3		35793.6		1899954.9		46660.0		2.5		2.5		1224.9		3196.6		46660.0		49856.6		2.5		2.6

		2006		59162.6		2119692.9		71191.7		2190884.6		63774.4		3.0		2.9		1722.2		4211.8		63774.4		67986.2		2.5		2.7

		2007		128956.9		2360654.8		149773.8		2510428.6		69585.1		2.9		2.8		3574.5		3817.0		69585.1		73402.1		4.9		5.1

		2008		54775.1		2730647.7		245710.2		2976357.9		188279.3		6.9		6.3		3465.0		10739.3		188279.3		199018.6		1.7		1.8

		2009		58742.0		2838692.7		358287.4		3196980.1		312507.8		11.0		9.8		5742.1		18432.5		312507.8		330940.3		1.7		1.8

		2010		130359.8		2826465.9		486740.7		3313206.6		315782.7		11.2		9.5		12424.6		20156.5		315782.7		335939.2		3.7		3.9

				форма 2 п.М.		из табл.2.11. пр.М.		из расчетов Марины				табл.2.1. или 2.3.								стр.070		как в гр.6		табл.2.3.		эффективность ниже, но так и должно быть, так как связано с платой

		считаю по средним				Отчет						кр.займы+д.з.								Проценты к уплате

		Прибыль беру строку 110 сама считала инф.из отчетов																				ф№4 Погашение займов и кредитов без процентов

		Прибыль от фин.-хоз.деят.

				табл.2.3.1.(депоз)

		Год		Размер депозитов		Проценты по депозитам		Степень эффективности депозитов, %

		1		2		3		5

		2004		2044.7		200.2		9.8

		2005		-		271.6		-

		2006		8505.5		1173.9		13.8

		2007		11927.1		1579.1		13.2

		2008		25056.6		1128.2		4.5

		2009		31660.0		4038.2		12.8

		2010		37303.5		3953.3		10.6

				затраты

						Проценты к получению?

						стр.060

						или Полученные проценты ф№4 стр.210

		К процентам, подлежащим к получению организацией, относятся:

		проценты, причитающиеся организации по выданным ею займам;

		проценты и дисконт, причитающиеся к получению по ценным бумагам (например, по облигациям, векселям);

		проценты по коммерческим кредитам, предоставленным путем перечисления аванса, предварительной оплаты, задатка;

		- проценты, выплачиваемые банком за пользование денежными средствами, находящимися на расчетном счете организации.

		Год		Размер лизинговых платежей, млн.руб		Получено объектов ОС в аренду, млн. руб				Степень эффективности использования лизинга, %

		1		2		3		4		5

		2004		2.5		9646.7

		2005		8693.8		31380.4

		2006		14874.5		68306.3

		2007		30829.0		139426.6

		2008		22930.2		160745.3

		2009		19752.6		178045.3

		2010		17862.2		239525.7

				стр.250

				Или Погашение обязательств по финансовой аренде стр.250 ф№4?		Получено объектов ОС в аренду стр. 0260 ф№5						Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной

						счит.среднее зн.

												затраты-		стоимость ОС, полученных в аренду

												прибыль-		прибыль, получ.в результ.исп.лизинга, т.е. уд.вес ст-ти ОС, получ.в арен

		Расчет экономической эффективности использования заемного капитала на примере ОАО "РЖД" за период с 2004 по 2010гг.

		Год		Прибыль от производственной и финансовой деятельности ОАО "РЖД", млн.руб.		Капитал, авансированный в производственную и финансовую деятельность, млн.руб.		Полученный заемный капитал (займы и облигации), млн.руб.		Удельный вес заемного капитала в капитале, авансированном в производственную и финансовую деятельность, %		Прибыль, полученная в результате использования заемного капитала, млн.руб.		Плата за использование заемного капитала, млн.руб.		Заемный капитал, млн.руб.		Заемный капитал с учетом платы за его использование, млн.руб.		Степень эффективности использования заемного капитала (займов и облигаций), %

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		2004		54698.1		1632500.5		18095.3		1.1		606.3		1716.2		18095.3		19811.5		3.1

		2005		64485.3		1899954.9		46660.0		2.5		1583.7		3196.6		46660.0		49856.6		3.2

		2006		70957.1		2190884.6		63774.4		2.9		2065.5		4211.8		63774.4		67986.2		3.0

		2007		76958.1		2510428.6		69585.1		2.8		2133.2		3817.0		69585.1		73402.1		2.9

		2008		67555.8		2976357.9		188279.3		6.3		4273.5		10739.3		188279.3		199018.6		2.1

		2009		51794.6		3196980.1		312507.8		9.8		5063.0		18432.5		312507.8		330940.3		1.5

		2010		116690.9		3313206.6		315782.7		9.5		11121.8		20156.5		315782.7		335939.2		3.3

												26846.9		62269.9				0.0306032469

																		0.0317643308

																		0.0303810104

																				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Год		Прибыль от производственной деятельности ОАО "РЖД"		Прибылть от финансовой деятельности ОАО "РЖД"		Прибылть от производственно-финансовой деятельности ОАО "РЖД"								рент пр деят				3.4		3.5		3.3		3.2		2.4		1.8		4.1

		1		2		3		4								рент ф деят				0.2		0.2		0.2		0.2		0.5		0.4		0.4

		2004		54674.00		24.12		54698.12

		2005		64421.59		63.74		64485.33

		2006		70797.79		159.35		70957.14

		2007		76585.4		372.7		76958.10

		2008		66391.5		1164.3		67555.80

		2009		50221.4		1573.2		51794.60

		2010		114612.2		2078.7		116690.90

		Расчет экономической эффективности использования лизинга ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.

		Год		Прибыль от производственной деятельности ОАО "РЖД", млн.руб.		Капитал, авансированный в производственную деятельность, млн.руб.		Стоимость ОС, полученных в аренду, млн. руб		Удельный вес стоимости ОС, полученных в аренду, в капитале, авансированном в производственную деятельность, %		Прибыль, полученная в результате использования лизинга,  млн.руб.		Степень эффективности использования лизинга, %

		1		2		3		4		5		6		7

		2004		54674.00		1617758.5		9646.7		0.6		326.0		3.4

		2005		64421.59		1864161.3		31380.4		1.7		1095.2		3.5

		2006		70797.79		2119692.9		68306.3		3.2		2265.5		3.3

		2007		76585.4		2360654.8		139426.6		5.9		4518.5		3.2

		2008		66391.5		2730647.7		160745.3		5.9		3917.1		2.4

		2009		50221.4		2838692.7		178045.3		6.3		3163.9		1.8

		2010		114612.2		2826465.9		239525.7		8.5		9742.0		4.1

		Год		Рентабельность производственно--финансовой деятельности, %		Степень эффективности использования заемных средств (займов и облигаций), %		Степень эффективности использования лизинга, %		Степень эффективности вложения денежных средств в форме депозитов, %

		1		2		3		4		5.0

		2004		2.2		3.0		3.4		9.8

		2005		2.6		3.2		3.5		-

		2006		2.7		3.0		3.3		13.8

		2007		5.1		2.9		3.2		13.2

		2008		1.8		2.1		2.4		4.5

		2009		1.8		1.5		1.8		12.8

		2010		3.9		3.3		4.1		10.6



Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной



табл

																						Красным отметила различия с расчетами

										+		+		средние значения!!

				Оценка финансового состояния транспортной компании, млн.руб.																		методика расчета

		№		Показатель		Порядок расчета		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		1.		Уставный и добавочный капитал (источники формирования собственного капитала)		Ф., стр. 110 + 120		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6

		2.		Собственный основной капитал		Расчет		1560245.0		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2		отчет 3в расчетах Марины

		3.		Степень обеспечения собственного основного капитала источниками его формирования		Т., стр. 1 : стр. 2		1.067		1.066		1.064		1.067		1.047		1.016		1.042				Уставный капитал				1535700.0		1535700.0		1535700.0		1538698.9		1562447.8		1588857.0		1646322.2

		4.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования собственного основного капитала, т.е. источник формирования собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда		Т., стр. 1 - стр. 2		104110.5		119527.5		131745.7		153906.0		124467.0		42738.5		115086.4				Добавочный капитал				128655.5		387808.3		652619.6		906551.3		1201191.3		1193792.8		1199926.4

		5.		Оборотный капитал в части, авансированной на предметы труда		Расчет		45247.1		49109.9		52067.0		59238.1		74520.2		78028.6		72842.7				Уставный и добавочный капитал (источники формирования основного капитала)		Ф., стр. 110 + 120		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6

		6.		Излишек "+" (недостаток "-") источника собственного оборотного капитала		Стр. 4 - стр. 5		58863.4		70417.6		79678.7		94667.9		49946.8		-35290.1		42243.7				Собственный основной капитал		Расчет		1560245		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2

		7.		Степень обеспечения оборотного капитала собственными источниками его формирования		Т., стр. 4 : стр. 5		2.301		2.434		2.530		2.598		1.670		0.548		1.580

		8.		Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2

		9.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования собственного  оборотного капитала с учетом кредиторской задолженности поставщикам и подрядчикам (в случае недостатка источников собственного оборотного капитала)		Т., стр. 6+стр. 8		-		-		-		-		-		46850.8		-				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		10.		Оборотный капитал, авансированный на наем рабочей силы		Расчет		12266.4		11070.6		11051.9		10324.2		17396.7		20752.8		35377.0				57513.5		60180.5		63118.9		69562.3		91916.9		98781.4		108219.7

		11.		Кредиторская задолженность всего - кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам, т.е. источники капитала, авансированного на наем рабочей силы		Ф., стр.620 -стр.621		62046.5		57732.0		64220.0		85068.0		103400.9		176765.9		197909.7				Оборотный капитал

		12.		Степень обеспечения оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы,источниками его формирования		Т., стр.11: стр.10		5.1		5.2		5.8		8.2		5.9		8.5		5.6

		13.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы		Т., стр.11-стр.10		49780.1		46661.4		53168.1		74743.8		86004.2		156013.1		162532.7

		14.		Финансы, направленные в инвестиции		Ф., стр. 115+стр. 130		110096.8		125915.9		149556.6		193025.2		253492.6		276277.8		315096.7		Ф№1, стр.115+130, т.е.Расходы на научно-исследовательские, опытно
конструкторские и технологические работы+Незавершенное строительство

		15.		Источники собственных финансов, направленных в инвестиции (нераспределенная прибыль)		Ф., стр. 470		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0		Ф№1, Нераспределенная прибыль

		16.		Степень обеспечения финансов, направленных в инвестиции, собственными источниками формирования		Т., стр.15 : стр.14		0.089		0.148		0.252		0.486		0.571		0.612		0.709		Источники собственного капитала, авансированного в инвестиционную деятельность/Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		17.		Источники собственных финансов, направленных в инвестиции, с учетом излишка источников собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.15+ стр.6 (для 2009г. Т.,стр.15+стр.9)		68615.3		89070.0		117341.3		188385.4		194591.4		216056.0		265779.7

		18.		Степень обеспечения финансов, направленных в инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников собственного оборотного капитала,авансированного на предметы труда		Т., стр.17: стр.14		0.623		0.707		0.785		0.976		0.768		0.782		0.843

		19.		Источники собственных финансов, направленных в инвестиции, с учетом излишка источников собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.17+стр.13		118395.4		135731.4		170509.4		263129.2		280595.6		372069.1		428312.4

		20.		Степень обеспечения финансов, направленных в инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников собственного оборотного капитала,авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы		Т., стр.19:стр.14		1.1		1.1		1.1		1.4		1.1		1.3		1.4

		21.		Излишек "+" (недостаток "-")  источников собственных  финансов, направленных винвестиции ( с учетом излишка источников собственного оборотного капитала)		Т., стр.19-стр.14		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7

		22.		Финансы, направленные в финансовую деятельность и отвлеченные от производства		Ф., стр. 300- (Т., стр.2 +стр.5 +стр.10 +стр.14)		98990.4		122362.1		154904.8		234534.8		353584.2		473699.8		595032.0

		23.		Источники финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства и иной деятельности, в том числе:		Т., стр.23.1 + стр.23.2 +...+ стр.23.11		98990.6		122362.5		154904.6		234534.8		353584.3		473699.7		595032.4

		23.1.		Резервный капитал		Ф., стр.430		146.8		512.4		974.9		1878.95		4651.6		7099		7795.2		Резервный капитал+Нераспределенная прибыль+Кредиторская задолженность, т.е.Источники собственного капитала, авансированного в инвестиционную деятельность+Кредиторская задолженность				Кредиторская задолженность в среднем по годам		100687.9		92503.1		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		23.2.		Отложенные налоговые обязательства		Ф., стр. 515		4157.6		10793.2		20424.7		32003.9		45507.3		51010.9		62728.3

		23.3.		Прочие долгосрочные пассивы		Ф., стр. 520		0		0		0		0		0		0		0

		23.4.		Реструктурируемая задолженность перед бюджетом по налогам и сборам		Ф., стр. 521		22809.8		14572.9		5637.0		269.4		41.0		28.6		12.6

		23.5.		Реструктурируемая задолженность перед внебюджетными фондами		Ф., стр. 522		3642.9		2291.8		2280.0		1139.1		0		0		0				Источники собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции, (в случае недостатка источников собственных и краткосрочных заемных финансов)                    в том числе:		Т., стр. 13.1 + стр. 13.2 + стр. 13.3 + стр. 13.4 + стр. 13.5 +стр.6		-		-		-		-		-		-		-

		23.6.		Доходы будущих периодов		Ф., стр. 640		3198.2		2945.4		3387.4		4902.5		5057.6		5262.1		6144.8				Нераспределенная прибыль		Ф., стр. 470		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0

		23.7.		Прочие пассивы		Ф., стр. 660		-		-		-		-		-		2000.1		4316.8		Резервный капитал+Нераспределенная прибыль+Долгосрочные кредиты и займы+ Краткосрочные кредиты и займы+Кредиторская задолженность		Долгосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9

		23.8.		Излишек источников финансов направленных на производство и инвестии		Т., стр.21		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7				Краткосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9

		23.9.		Неиспользованная кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр.621 (за искл.2009г.)		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		-		85036.2

		23.10.		Краткосрочные займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9

		23.11.		Долгосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9

				Итого		Т., стр.23-стр.22		0.2		0.4		-0.2		-0.0		0.1		-0.2		0.4				Кредиторская задолженность,                в том числе:		Ф., стр. 620		100687.9		92503.2		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		31.1.		Финансы				1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6				Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2

		31.2.		Источники финансов				1808750.6		2065779.6		2360379.5		2718881.3		3149886.6		3274162.4		3429411.4				Излишек «+» (недостаток «-«) источников собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции		Т., стр. 22 - стр. 12

		31.3.		разница				18095.1		46659.7		63774.7		69585.2		188279.2		314508.0		320099.2

		31.4.

		31.5.																				Собственный и заемный капитал, авансированный в инвестиционную деятельность-Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность

		31.6.

		31.7.																				Основной капитал+Оборотный капитал+Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность

		31.8.

				Финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 2 + стр. 5+ стр.12		1727855.3		1990077.2		2269249.4		2553931.7		2984581.6		3114970.5		3154478.6

				Собственные финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Ф., стр. 490		1674254.3		1942673.1		2226957.6		2540846.7		2912935.3		2958953.9		3077579.7

				Степень обеспечения собственными финансами, направленными в производственную и инвестиционную деятельности		Т., стр. 26 : стр. 25		0.969		0.976		0.981		0.995		0.976		0.950		0.976

				Излишек "+" (недостаток "-") собственных финансов, направленых в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 26 - стр. 25		-53601.0		-47404.1		-42291.8		-13085.0		-71646.3		-156016.6		-76898.9

				Источники собственных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность, с учетом кредиторской задолженности		Т., стр.25+стр.

				Источники собственных и краткосрочных заемных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 16 + стр. 13.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Степень обеспечения собственным и краткосрочным заемным капиталом производственной и инвестиционной деятельности		Т., стр. 19 : стр. 15		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000				баланс		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6

		24.

		25.

		26.

		27.

		28.

		29.

		30.

		Строка 620 «Кредиторская задолженность»

		В этой строке отражается сумма краткосрочной кредиторской задолженности организации (кроме задолженности по кредитам и займам).

		В форме баланса, рекомендованной Минфином России в приказе № 67н, к строке 620 предусмотрены расшифровочные строки. В этих строках отдельно выделяются суммы задолженности:

		перед поставщиками и подрядчиками за полученные от них материальные ценности, оказанные ими услуги, выполненные работы;

		перед работниками организации по начисленной, но невыплаченной заработной плате;

		перед бюджетом по налогам и сборам;

		перед государственными внебюджетными фондами по суммам страховых взносов;

		перед прочими кредиторами.

		Рассмотрим каждую из этих строк.

		Строка 621 «Поставщики и подрядчики»

		В этой строке отражается сумма кредитового сальдо по соответствующим субсчетам таких счетов:

		60 «Расчеты с поставщиками и подрядчиками», включая сальдо по субсчету «Векселя выданные» (в части краткосрочной задолженности);

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами».

		Показатель этой строки отражает сумму краткосрочной кредиторской задолженности организации, которая образовалась по приобретенным, но неоплаченным товарам (работам, услугам). Кроме того, в строке 621 указывается сумма задолженности перед поставщиками и по

		Строка 622 «Задолженность перед персоналом организации»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 70 «Расчеты с персоналом по оплате труда» (за минусом остатка по субсчету «Доходы от участия в капитале»). Это задолженность организации по сумме невыплаченной заработной платы (как текущая, так и просрочен

		Обратите внимание: кредитовое сальдо по счету 71 «Расчеты с подотчетными лицами» (задолженность перед подотчетными лицами) по строке 622 не отражается. Эта сумма указывается отдельно — в строке 625 «Прочие кредиторы» или в дополнительной строке.

		Строка 623 «Задолженность перед государственными внебюджетными фондами»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо по счету 69 «Расчеты по социальному страхованию и обеспечению». Это суммы взносов на обязательное пенсионное страхование и на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессион

		Обратите внимание: сумма единого социального налога по строке 623 не указывается, так как это задолженность перед бюджетом, а не перед внебюджетными фондами.

		Суммы начисленных штрафов и пеней (если таковые имеются) по взносам на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессиональных заболеваний также следует отразить в строке 623.

		Если у организации есть переплата по взносам во внебюджетные фонды, дебетовое сальдо по соответствующим субсчетам отражается в активе баланса — по строке 240 «Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты

		Строка 624 «Задолженность по налогам и сборам»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 68 «Расчеты по налогам и сборам». Это величина налогов и сборов, начисленных, но не оплаченных на дату составления бухгалтерской отчетности (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды).

		Штрафы и пени по налогам (сборам) отражаются также на счете 68. Соответственно, если у организации есть неоплаченные суммы штрафов и пеней по налогам и сборам (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды), они отражаются по строке 624 баланса.

		Обратите внимание: суммы единого социального налога отражаются в балансе по строке 624, а не по строке 623 (независимо от того, на каком счете — 68 или 69 — учитываются расчеты по ЕСН согласно учетной политике). Это объясняется тем, что единый социальный

		По строке 624 баланса отражается сумма ЕСН без учета сумм взносов на обязательное пенсионное страхование, то есть за минусом налогового вычета.

		Строка 625 «Прочие кредиторы»

		В этой строке показываются суммы краткосрочной кредиторской задолженности, не отраженные в других расшифровочных строках к строке 620 «Кредиторская задолженность».

		Это может быть кредитовое сальдо по счетам:

		62 «Расчеты с покупателями и заказчиками» субсчет «Авансы полученные»;

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами» (за исключением сумм, отраженных в других строках баланса);

		71 «Расчеты с подотчетными лицами»;

		73 «Расчеты с персоналом по прочим операциям».

		Как уже говорилось, существенные показатели в балансе следует выделять отдельной строкой. Например, сумма полученных авансов — это существенный показатель. Поэтому сумму полученных от покупателей и заказчиков авансов целесообразно отразить в дополнительно

		Письмом Минфина России от 12.11.96 № 96 установлен порядок отражения в бухгалтерском учете отдельных операций, связанных с налогом на добавленную стоимость и акцизами. Согласно этому письму НДС с полученных авансов надо отражать проводкой по дебету счета

		Дебет 68 субсчет «Расчеты по НДС» Кредит 62 субсчет «Расчеты по авансам полученным» — принят к вычету НДС, начисленный с полученных авансов

		Обратите внимание: по строке 625 отражается сумма полученных авансов без учета НДС, то есть кредитовое сальдо по субсчету «Расчеты по авансам полученным» счета 62, образовавшееся после начисления НДС к уплате в бюджет.





		

				Оценка финансового состояния ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.(средние значения), млн.руб.

		Оценка финансов, направленных в производственную деятельность

		№		Показатель		Порядок расчета		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		1.		Уставный и добавочный капитал (источники формирования собственного капитала)		Ф., стр. 410 + 420		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6

		2.		Собственный основной капитал		Расчет		1560245.0		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2

		3.		Степень обеспечения собственного основного капитала источниками его формирования		Т., стр. 1 : стр. 2		1.067		1.066		1.064		1.067		1.047		1.016		1.042				Уставный капитал				1535700.0		1535700.0		1535700.0		1538698.9		1562447.8		1588857.0		1646322.2

		4.		Источник формирования собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда		Т., стр. 1 - стр. 2		104110.5		119527.5		131745.7		153906.0		124467.0		42738.5		115086.4				Добавочный капитал				128655.5		387808.3		652619.6		906551.3		1201191.3		1193792.8		1199926.4

		5.		Оборотный капитал в части, авансированной на предметы труда		Расчет		45247.1		49109.9		52067.0		59238.1		74520.2		78028.6		72842.7				Уставный и добавочный капитал (источники формирования основного капитала)		Ф., стр. 110 + 120		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6

		6.		Излишек "+" (недостаток "-") источника собственного оборотного капитала		Стр. 4 - стр. 5		58863.4		70417.6		79678.7		94667.9		49946.8		-35290.1		42243.7				Собственный основной капитал		Расчет		1560245		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2

		7.		Степень обеспечения оборотного капитала собственными источниками его формирования		Т., стр. 4 : стр. 5		2.301		2.434		2.530		2.598		1.670		0.548		1.580

		8.		Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2

		9.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования собственного  оборотного капитала с учетом кредиторской задолженности поставщикам и подрядчикам (в случае недостатка источников собственного оборотного капитала)		Т., стр. 6+стр. 8		-		-		-		-		-		46850.8		-				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		10.		Оборотный капитал, авансированный на наем рабочей силы		Расчет		12266.4		11070.6		11051.9		10324.2		17396.7		20752.8		35377.0				57513.5		60180.5		63118.9		69562.3		91916.9		98781.4		108219.7

		11.		Источники капитала, авансированного на наем рабочей силы		Ф., стр.620 -стр.621		62046.5		57732.0		64220.0		85068.0		103400.9		176765.9		197909.7				Оборотный капитал

		12.		Степень обеспечения оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы,источниками его формирования		Т., стр.11: стр.10		5.1		5.2		5.8		8.2		5.9		8.5		5.6

		13.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы		Т., стр.11-стр.10		49780.1		46661.4		53168.1		74743.8		86004.2		156013.1		162532.7

		Оценка финансов, направленных на инвестиции

		14.		Финансы, направленные на инвестиции в форме капитальных вложений		Ф., стр. 115+стр. 130		110096.8		125915.9		149556.6		193025.2		253492.6		276277.8		315096.7		Ф№1, стр.115+130, т.е.Расходы на научно-исследовательские, опытно
конструкторские и технологические работы+Незавершенное строительство

		15.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции (нераспределенная прибыль)		Ф., стр. 470		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0		Ф№1, Нераспределенная прибыль

		16.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, собственными источниками формирования		Т., стр.15 : стр.14		0.089		0.148		0.252		0.486		0.571		0.612		0.709		Источники собственного капитала, авансированного в инвестиционную деятельность/Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		17.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции, с учетом излишка источников собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.15+ стр.6 (для 2009г. Т.,стр.15+стр.9)		68615.3		89070.0		117341.3		188385.4		194591.4		216056.0		265779.7

		18.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников собственного оборотного капитала,авансированного на предметы труда		Т., стр.17: стр.14		0.623		0.707		0.785		0.976		0.768		0.782		0.843

		19.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции, с учетом излишка источников оборотного капитала, авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.17+стр.13		118395.4		135731.4		170509.4		263129.2		280595.6		372069.1		428312.4

		20.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников оборотного капитала,авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы		Т., стр.19:стр.14		1.1		1.1		1.1		1.4		1.1		1.3		1.4

		21.		Излишек "+" (недостаток "-")  источников собственных  финансов, направленных на инвестиции ( с учетом излишка источников оборотного капитала)		Т., стр.19-стр.14		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7

		Оценка финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства

		22.		Финансы, направленные в финансовую деятельность и отвлеченные от производства		Ф., стр. 300- (Т., стр.2 +стр.5 +стр.10 +стр.14)		98990.4		122362.1		154904.8		234534.8		353584.2		473699.8		595032.0

		23.		Источники финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства и иной деятельности,            в том числе:		Т., стр.23.1 + стр.23.2 +...+ стр.23.11		98990.4		122362.1		154904.8		234534.8		353584.2		473699.8		595032.0

		23.1.		Резервный капитал		Ф., стр.430		146.6		512.0		975.1		1879.0		4651.5		7099.1		7794.8		Резервный капитал+Нераспределенная прибыль+Кредиторская задолженность, т.е.Источники собственного капитала, авансированного в инвестиционную деятельность+Кредиторская задолженность				Кредиторская задолженность в среднем по годам		100687.9		92503.1		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		23.2.		Отложенные налоговые обязательства		Ф., стр. 515		4157.6		10793.2		20424.7		32003.9		45507.3		51010.9		62728.3

		23.3.		Прочие долгосрочные обязательства		Ф., стр. 520		-		-		-		-		-		-		-

		23.4.		Реструктурируемая задолженность перед бюджетом по налогам и сборам		Ф., стр. 521		22809.8		14572.9		5637.0		269.4		41.0		28.6		12.6

		23.5.		Реструктурируемая задолженность перед внебюджетными фондами		Ф., стр. 522		3642.9		2291.8		2280.0		1139.1		-		-		-				Источники собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции, (в случае недостатка источников собственных и краткосрочных заемных финансов)                    в том числе:		Т., стр. 13.1 + стр. 13.2 + стр. 13.3 + стр. 13.4 + стр. 13.5 +стр.6		-		-		-		-		-		-		-

		23.6.		Доходы будущих периодов		Ф., стр. 640		3198.2		2945.4		3387.4		4902.5		5057.6		5262.1		6144.8				Нераспределенная прибыль		Ф., стр. 470		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0

		23.7.		Прочие краткосрочные обязательства		Ф., стр. 660		-		-		-		-		-		2000.1		4316.8		Резервный капитал+Нераспределенная прибыль+Долгосрочные кредиты и займы+ Краткосрочные кредиты и займы+Кредиторская задолженность		Долгосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9

		23.8.		Излишек источников финансов направленных на производство и инвестии		Т., стр.21		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7				Краткосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9

		23.9.		Прочая кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр.621 (за искл.2009г.)		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		-		85036.2

		23.10.		Краткосрочные займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9

		23.11.		Долгосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9

		Итоговая оценка

		24		Итого		Т., стр.23-стр.22		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-0.1		0.0				Кредиторская задолженность,                в том числе:		Ф., стр. 620		100687.9		92503.2		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		25		Финансы		Т.,стр.2+стр.5+стр.10+стр.14+стр.22		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6				Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2

		26		Источники финансов		Т., стр.1+ стр.8+ стр.11+ стр.15+ стр.23.1+…+ стр.23.7		1808750.4		2065779.2		2360379.7		2718881.3		3149886.5		3274162.5		3429411.0				Излишек «+» (недостаток «-«) источников собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции		Т., стр. 22 - стр. 12

		27		Разница размера финансов и источников финансов		Т., стр.25-стр.26		18095.3		46660.1		63774.5		69585.2		188279.3		314507.9		320099.6

																						Собственный и заемный капитал, авансированный в инвестиционную деятельность-Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность

																						Основной капитал+Оборотный капитал+Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность

				Финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 2 + стр. 5+ стр.12		1727855.3		1990077.2		2269249.4		2553931.7		2984581.6		3114970.5		3154478.6

				Собственные финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Ф., стр. 490		1674254.3		1942673.1		2226957.6		2540846.7		2912935.3		2958953.9		3077579.7

				Степень обеспечения собственными финансами, направленными в производственную и инвестиционную деятельности		Т., стр. 26 : стр. 25		0.969		0.976		0.981		0.995		0.976		0.950		0.976

				Излишек "+" (недостаток "-") собственных финансов, направленых в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 26 - стр. 25		-53601.0		-47404.1		-42291.8		-13085.0		-71646.3		-156016.6		-76898.9

				Источники собственных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность, с учетом кредиторской задолженности		Т., стр.25+стр.

				Источники собственных и краткосрочных заемных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 16 + стр. 13.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Степень обеспечения собственным и краткосрочным заемным капиталом производственной и инвестиционной деятельности		Т., стр. 19 : стр. 15		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000				баланс		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6
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		26.
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		29.

		30.

		Строка 620 «Кредиторская задолженность»

		В этой строке отражается сумма краткосрочной кредиторской задолженности организации (кроме задолженности по кредитам и займам).

		В форме баланса, рекомендованной Минфином России в приказе № 67н, к строке 620 предусмотрены расшифровочные строки. В этих строках отдельно выделяются суммы задолженности:

		перед поставщиками и подрядчиками за полученные от них материальные ценности, оказанные ими услуги, выполненные работы;

		перед работниками организации по начисленной, но невыплаченной заработной плате;

		перед бюджетом по налогам и сборам;

		перед государственными внебюджетными фондами по суммам страховых взносов;

		перед прочими кредиторами.

		Рассмотрим каждую из этих строк.

		Строка 621 «Поставщики и подрядчики»

		В этой строке отражается сумма кредитового сальдо по соответствующим субсчетам таких счетов:

		60 «Расчеты с поставщиками и подрядчиками», включая сальдо по субсчету «Векселя выданные» (в части краткосрочной задолженности);

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами».

		Показатель этой строки отражает сумму краткосрочной кредиторской задолженности организации, которая образовалась по приобретенным, но неоплаченным товарам (работам, услугам). Кроме того, в строке 621 указывается сумма задолженности перед поставщиками и по

		Строка 622 «Задолженность перед персоналом организации»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 70 «Расчеты с персоналом по оплате труда» (за минусом остатка по субсчету «Доходы от участия в капитале»). Это задолженность организации по сумме невыплаченной заработной платы (как текущая, так и просрочен

		Обратите внимание: кредитовое сальдо по счету 71 «Расчеты с подотчетными лицами» (задолженность перед подотчетными лицами) по строке 622 не отражается. Эта сумма указывается отдельно — в строке 625 «Прочие кредиторы» или в дополнительной строке.

		Строка 623 «Задолженность перед государственными внебюджетными фондами»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо по счету 69 «Расчеты по социальному страхованию и обеспечению». Это суммы взносов на обязательное пенсионное страхование и на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессион

		Обратите внимание: сумма единого социального налога по строке 623 не указывается, так как это задолженность перед бюджетом, а не перед внебюджетными фондами.

		Суммы начисленных штрафов и пеней (если таковые имеются) по взносам на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессиональных заболеваний также следует отразить в строке 623.

		Если у организации есть переплата по взносам во внебюджетные фонды, дебетовое сальдо по соответствующим субсчетам отражается в активе баланса — по строке 240 «Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты

		Строка 624 «Задолженность по налогам и сборам»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 68 «Расчеты по налогам и сборам». Это величина налогов и сборов, начисленных, но не оплаченных на дату составления бухгалтерской отчетности (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды).

		Штрафы и пени по налогам (сборам) отражаются также на счете 68. Соответственно, если у организации есть неоплаченные суммы штрафов и пеней по налогам и сборам (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды), они отражаются по строке 624 баланса.

		Обратите внимание: суммы единого социального налога отражаются в балансе по строке 624, а не по строке 623 (независимо от того, на каком счете — 68 или 69 — учитываются расчеты по ЕСН согласно учетной политике). Это объясняется тем, что единый социальный

		По строке 624 баланса отражается сумма ЕСН без учета сумм взносов на обязательное пенсионное страхование, то есть за минусом налогового вычета.

		Строка 625 «Прочие кредиторы»

		В этой строке показываются суммы краткосрочной кредиторской задолженности, не отраженные в других расшифровочных строках к строке 620 «Кредиторская задолженность».

		Это может быть кредитовое сальдо по счетам:

		62 «Расчеты с покупателями и заказчиками» субсчет «Авансы полученные»;

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами» (за исключением сумм, отраженных в других строках баланса);

		71 «Расчеты с подотчетными лицами»;

		73 «Расчеты с персоналом по прочим операциям».

		Как уже говорилось, существенные показатели в балансе следует выделять отдельной строкой. Например, сумма полученных авансов — это существенный показатель. Поэтому сумму полученных от покупателей и заказчиков авансов целесообразно отразить в дополнительно

		Письмом Минфина России от 12.11.96 № 96 установлен порядок отражения в бухгалтерском учете отдельных операций, связанных с налогом на добавленную стоимость и акцизами. Согласно этому письму НДС с полученных авансов надо отражать проводкой по дебету счета

		Дебет 68 субсчет «Расчеты по НДС» Кредит 62 субсчет «Расчеты по авансам полученным» — принят к вычету НДС, начисленный с полученных авансов

		Обратите внимание: по строке 625 отражается сумма полученных авансов без учета НДС, то есть кредитовое сальдо по субсчету «Расчеты по авансам полученным» счета 62, образовавшееся после начисления НДС к уплате в бюджет.





																										капитал, авансир.в проивз.деят.

				Оценка финансового состояния ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.(средние значения), млн.руб.																				2004		1617758.5

		Оценка финансов, направленных в производственную деятельность																						2005		1864161.3						98781.4

		№		Показатель		Порядок расчета		Год																2006

								2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010				2007

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				2008

		1.		Уставный и добавочный капитал (источники формирования собственного капитала)		Ф., стр. 410 + 420		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6		1.		2009

		2.		Собственный основной капитал		Расчет		1560245.0		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2		2.		2010		2839381.9

		3.		Степень обеспечения собственного основного капитала источниками его формирования		Т., стр. 1 : стр. 2		1.067		1.066		1.064		1.067		1.047		1.016		1.042		3.		Уставный капитал				1535700.0		1535700.0		1535700.0		1538698.9		1562447.8		1588857.0		1646322.2

		4.		Источник формирования собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда		Т., стр. 1 - стр. 2		104110.5		119527.5		131745.7		153906.0		124467.0		42738.5		115086.4		4.		Добавочный капитал				128655.5		387808.3		652619.6		906551.3		1201191.3		1193792.8		1199926.4

		5.		Оборотный капитал в части, авансированной на предметы труда		Расчет		45247.1		49109.9		52067.0		59238.1		74520.2		78028.6		72842.7		5.		Уставный и добавочный капитал (источники формирования основного капитала)		Ф., стр. 110 + 120		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6

		6.		Излишек "+" (недостаток "-") источника собственного оборотного капитала		Стр. 4 - стр. 5		58863.4		70417.6		79678.7		94667.9		49946.8		-35290.1		42243.7		6.		Собственный основной капитал		Расчет		1560245		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2

		7.		Степень обеспечения оборотного капитала собственными источниками его формирования		Т., стр. 4 : стр. 5		2.301		2.434		2.530		2.598		1.670		0.548		1.580		7.

		8.		Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2		8.

		9.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования собственного  оборотного капитала с учетом кредиторской задолженности поставщикам и подрядчикам (в случае недостатка источников собственного оборотного капитала)		Т., стр. 6+стр. 8		-		-		-		-		-		46850.8		-		9.		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		10.		Оборотный капитал, авансированный на наем рабочей силы		Расчет		12266.4		11070.6		11051.9		10324.2		17396.7		20752.8		35377.0		10.		57513.5		60180.5		63118.9		69562.3		91916.9		98781.4		108219.7

		11.		Источники капитала, авансированного на наем рабочей силы		Ф., стр.620 -стр.621		62046.5		57732.0		64220.0		85068.0		103400.9		176765.9		197909.7		11.		Оборотный капитал

		12.		Степень обеспечения оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы,источниками его формирования		Т., стр.11: стр.10		5.1		5.2		5.8		8.2		5.9		8.5		5.6		12.				57513.5		60180.5		63118.9		69562.3		91916.9		98781.4

		13.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы		Т., стр.11-стр.10		49780.1		46661.4		53168.1		74743.8		86004.2		156013.1		162532.7		13.

		Оценка финансов, направленных на инвестиции																				Табл.2

		1.		Финансы, направленные на инвестиции в форме капитальных вложений		Ф., стр. 115+стр. 130		110096.8		125915.9		149556.6		193025.2		253492.6		276277.8		315096.7		1.

		2.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции (нераспределенная прибыль)		Ф., стр. 440		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0		2.

		3.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, собственными источниками формирования		Т., стр.1: стр.2		0.089		0.148		0.252		0.486		0.571		0.612		0.709		3.						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		4.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции, с учетом излишка источников собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.2+ Т.№1,стр.6 (для 2009г. Т.,стр.2+Т.№1,стр.9)		68615.3		89070.0		117341.3		188385.4		194591.4		216056.0		265779.7		4.

		5.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников собственного оборотного капитала,авансированного на предметы труда		Т., стр.4: стр.1		0.623		0.707		0.785		0.976		0.768		0.782		0.843		5.

		6.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции, с учетом излишка источников оборотного капитала, авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.4+ Т.№1,стр.13		118395.4		135731.4		170509.4		263129.2		280595.6		372069.1		428312.4		6.

		7.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников оборотного капитала,авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы		Т., стр.6:стр.1		1.1		1.1		1.1		1.4		1.1		1.3		1.4		7.

		8.		Излишек "+" (недостаток "-")  источников собственных  финансов, направленных на инвестиции ( с учетом излишка источников оборотного капитала)		Т., стр.6-стр.1		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7		8.

		Оценка финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства

		1.		Финансы, направленные в финансовую деятельность и отвлеченные от производства		Ф., стр. 300- (Т.№1, стр.2 +Т.№1,стр.5 +Т.№1,стр.10 +Т.№2,стр.14)		98990.4		122362.1		154904.8		234534.8		353584.2		473699.8		595032.0		1.

		2.		Источники финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства и иной деятельности,            в том числе:		Т., стр.3 + стр.4 +...+ стр.13		98990.4		122362.1		154904.8		234534.8		353584.2		473699.8		595032.0		2.

		3.		Резервный капитал		Ф., стр.430		146.6		512.0		975.1		1879.0		4651.5		7099.1		7794.8		3.				Кредиторская задолженность в среднем по годам		100687.9		92503.1		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		4.		Отложенные налоговые обязательства		Ф., стр. 515		4157.6		10793.2		20424.7		32003.9		45507.3		51010.9		62728.3		4.

		5.		Прочие долгосрочные обязательства		Ф., стр. 550		-		-		-		-		-		-		-		5.

		6.		Реструктурируемая задолженность перед бюджетом по налогам и сборам		Ф., стр. 520		22809.8		14572.9		5637.0		269.4		41.0		28.6		12.6		6.

		7.		Реструктурируемая задолженность по внебюджетным фондам		Ф., стр. 522		3642.9		2291.8		2280.0		1139.1		-		-		-		7.		Источники собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции, (в случае недостатка источников собственных и краткосрочных заемных финансов)                    в том числе:		Т., стр. 13.1 + стр. 13.2 + стр. 13.3 + стр. 13.4 + стр. 13.5 +стр.6		-		-		-		-		-		-		-

		8.		Доходы будущих периодов		Ф., стр. 640		3198.2		2945.4		3387.4		4902.5		5057.6		5262.1		6144.8		8.		Нераспределенная прибыль		Ф., стр. 470		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0

		9.		Прочие краткосрочные обязательства		Ф., стр. 660		-		-		-		-		-		2000.1		4316.8		9.		Долгосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9

		10.		Излишек источников финансов, направленных на производство и инвестии		Т.№2, стр.21		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7		10.		Краткосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9

		11.		Прочая кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр.621 (за искл.2009г.)		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		-		85036.2		11.

		12.		Краткосрочные займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9		12.

		13.		Долгосрочные займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9		13.

		Итоговая оценка																				Табл.№4

		1.		Итого		Т.№3, стр.23-Т.№3,стр.22		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-0.1		0.0		1.		Кредиторская задолженность,                в том числе:		Ф., стр. 620		100687.9		92503.2		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		2.		Финансы		Т.№1,стр.2+Т.№1,стр.5+Т.№1,стр.10+Т.№2,стр.14+Т.№3,стр.22		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6		2.		Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2

		3.		Источники финансов		Т.№1, стр.1+ Т.№1,стр.8+ Т.№1,стр.11+ Т.№2,стр.15+ Т.№3,стр.23.1+…+ стр.23.7		1808750.4		2065779.2		2360379.7		2718881.3		3149886.5		3274162.5		3429411.0		3.		Излишек «+» (недостаток «-«) источников собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции		Т., стр. 22 - стр. 12

		4.		Разница размера финансов и источников финансов		Т., стр.2-стр.3		18095.3		46660.1		63774.5		69585.2		188279.3		314507.9		320099.6		4.

				Финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 2 + стр. 5+ стр.12		1727855.3		1990077.2		2269249.4		2553931.7		2984581.6		3114970.5		3154478.6

				Собственные финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Ф., стр. 490		1674254.3		1942673.1		2226957.6		2540846.7		2912935.3		2958953.9		3077579.7

				Степень обеспечения собственными финансами, направленными в производственную и инвестиционную деятельности		Т., стр. 26 : стр. 25		0.969		0.976		0.981		0.995		0.976		0.950		0.976

				Излишек "+" (недостаток "-") собственных финансов, направленых в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 26 - стр. 25		-53601.0		-47404.1		-42291.8		-13085.0		-71646.3		-156016.6		-76898.9

				Источники собственных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность, с учетом кредиторской задолженности		Т., стр.25+стр.

				Источники собственных и краткосрочных заемных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 16 + стр. 13.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Степень обеспечения собственным и краткосрочным заемным капиталом производственной и инвестиционной деятельности		Т., стр. 19 : стр. 15		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000				баланс		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6

		24.

		25.

		26.

		27.

		28.

		29.

		30.

		Строка 620 «Кредиторская задолженность»

		В этой строке отражается сумма краткосрочной кредиторской задолженности организации (кроме задолженности по кредитам и займам).

		В форме баланса, рекомендованной Минфином России в приказе № 67н, к строке 620 предусмотрены расшифровочные строки. В этих строках отдельно выделяются суммы задолженности:

		перед поставщиками и подрядчиками за полученные от них материальные ценности, оказанные ими услуги, выполненные работы;

		перед работниками организации по начисленной, но невыплаченной заработной плате;

		перед бюджетом по налогам и сборам;

		перед государственными внебюджетными фондами по суммам страховых взносов;

		перед прочими кредиторами.

		Рассмотрим каждую из этих строк.

		Строка 621 «Поставщики и подрядчики»

		В этой строке отражается сумма кредитового сальдо по соответствующим субсчетам таких счетов:

		60 «Расчеты с поставщиками и подрядчиками», включая сальдо по субсчету «Векселя выданные» (в части краткосрочной задолженности);

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами».

		Показатель этой строки отражает сумму краткосрочной кредиторской задолженности организации, которая образовалась по приобретенным, но неоплаченным товарам (работам, услугам). Кроме того, в строке 621 указывается сумма задолженности перед поставщиками и по

		Строка 622 «Задолженность перед персоналом организации»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 70 «Расчеты с персоналом по оплате труда» (за минусом остатка по субсчету «Доходы от участия в капитале»). Это задолженность организации по сумме невыплаченной заработной платы (как текущая, так и просрочен

		Обратите внимание: кредитовое сальдо по счету 71 «Расчеты с подотчетными лицами» (задолженность перед подотчетными лицами) по строке 622 не отражается. Эта сумма указывается отдельно — в строке 625 «Прочие кредиторы» или в дополнительной строке.

		Строка 623 «Задолженность перед государственными внебюджетными фондами»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо по счету 69 «Расчеты по социальному страхованию и обеспечению». Это суммы взносов на обязательное пенсионное страхование и на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессион

		Обратите внимание: сумма единого социального налога по строке 623 не указывается, так как это задолженность перед бюджетом, а не перед внебюджетными фондами.

		Суммы начисленных штрафов и пеней (если таковые имеются) по взносам на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессиональных заболеваний также следует отразить в строке 623.

		Если у организации есть переплата по взносам во внебюджетные фонды, дебетовое сальдо по соответствующим субсчетам отражается в активе баланса — по строке 240 «Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты

		Строка 624 «Задолженность по налогам и сборам»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 68 «Расчеты по налогам и сборам». Это величина налогов и сборов, начисленных, но не оплаченных на дату составления бухгалтерской отчетности (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды).

		Штрафы и пени по налогам (сборам) отражаются также на счете 68. Соответственно, если у организации есть неоплаченные суммы штрафов и пеней по налогам и сборам (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды), они отражаются по строке 624 баланса.

		Обратите внимание: суммы единого социального налога отражаются в балансе по строке 624, а не по строке 623 (независимо от того, на каком счете — 68 или 69 — учитываются расчеты по ЕСН согласно учетной политике). Это объясняется тем, что единый социальный

		По строке 624 баланса отражается сумма ЕСН без учета сумм взносов на обязательное пенсионное страхование, то есть за минусом налогового вычета.

		Строка 625 «Прочие кредиторы»

		В этой строке показываются суммы краткосрочной кредиторской задолженности, не отраженные в других расшифровочных строках к строке 620 «Кредиторская задолженность».

		Это может быть кредитовое сальдо по счетам:

		62 «Расчеты с покупателями и заказчиками» субсчет «Авансы полученные»;

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами» (за исключением сумм, отраженных в других строках баланса);

		71 «Расчеты с подотчетными лицами»;

		73 «Расчеты с персоналом по прочим операциям».

		Как уже говорилось, существенные показатели в балансе следует выделять отдельной строкой. Например, сумма полученных авансов — это существенный показатель. Поэтому сумму полученных от покупателей и заказчиков авансов целесообразно отразить в дополнительно

		Письмом Минфина России от 12.11.96 № 96 установлен порядок отражения в бухгалтерском учете отдельных операций, связанных с налогом на добавленную стоимость и акцизами. Согласно этому письму НДС с полученных авансов надо отражать проводкой по дебету счета

		Дебет 68 субсчет «Расчеты по НДС» Кредит 62 субсчет «Расчеты по авансам полученным» — принят к вычету НДС, начисленный с полученных авансов

		Обратите внимание: по строке 625 отражается сумма полученных авансов без учета НДС, то есть кредитовое сальдо по субсчету «Расчеты по авансам полученным» счета 62, образовавшееся после начисления НДС к уплате в бюджет.





		Сравнительный анализ займов, облигаций и лизинга (разных инструментов и механизмов привлечения средств)

		Лизинг

		Заем

		Облигация

		обл		-                    снижение зависимости заемщика от каждого кредитора за счет распределения долга среди множества инвесторов;

		Облигационный займ оптимально подходит для реализации долгосрочных, капиталоемких проектов, сопряженных с низким или умеренным уровнем риска. Осуществлять выпуск облигаций можно в рублях (рублёвые облигации) и в иностранной валюте (еврооблигации).		-                    относительное уменьшение стоимости привлекаемых ресурсов за счет снижения величины рисков каждого отдельного инвестора, приобретающего облигации;

				-                    возможность привлечения денежных средств в гораздо более значительном объеме и на длительный срок;

				-                    более гибкое управление ресурсами за счет размещения облигаций траншами с возможностью управления стоимостью привлекаемых ресурсов (доходностью облигаций).

		Форма заемного капитала		Достоинства		Недостатки

		Облигации		-         сравнительно низкая стоимость привлечения ресурсов;		-         наличие накладных расходов, связанных с регистрацией и размещением займа;

				-         возможность пересмотра стоимости ресурсов в зависимости от конъюнктуры рынка;		-     возможность нецелевого использования ресурсов;

				-         возможность привлечения значительного объема средств;		-         наличие риска неразмещения займа.

				-         невысокая периодичность платежей (как правило, раз в полугодие или год);

				-         имидж участника финансового рынка;

				-         формирование кредитного рейтинга.

		Кредит		-         отсутствие первоначального взноса;		-     фиксированные сроки платежей с достаточно высокой периодичностью (ежемесячно);

				-         возможность пересмотра процентной ставки в связи с изменениями макроэкономической ситуации;		-     возможность нецелевого использования ресурсов;

				-         возможность включения расходов по погашению процентов в себестоимость;		-     относительно высокий уровень процентной ставки.

				-         формирование кредитного рейтинга.

		Лизинг		-     возможность гибкого графика лизинговых платежей;		-     наличие первоначального взноса (авансовый платеж);

				-     уменьшение налогооблагаемой прибыли;		-     отсутствие возможности пересмотра стоимости финансирования.

				-     уменьшение налога на имущество за счет ускоренной амортизации;

				-     целевой характер использования ресурсов;

				возможность не увеличивать кредиторскую задолженность лизингополучателя.





		Автор		Содержание понятий финансовая устойчивость и платежеспособность

		Витченко М.Н., Ковалев В.В.		Финансовая устойчивость характеризует состояние организации с позиции долгосрочной перспективы, а платежеспособность – с позиции краткосрочной перспективы.

		Данилин В.Ф., Ильин В.В.,                     Петелина Н.М.		Под долгосрочной платежеспособностью (долгосрочной финансовой устойчивостью) понимается способность компании рассчитываться по свои долгосрочным обязательствам», а ликвидность или текущая платежеспособность - способность погашать краткосрочные обязательст

		Сафронов Н.А.		Платежеспособность - способность выполнять свои внешние краткосрочные и долгосрочные обязательства, используя свои активы. Определение «финансовой устойчивости» авторами не указывается.

		Азрилиян А.Н.		Платежеспособность - способность государства, юридического или физического лица своевременно и полностью выполнять свои платежные обязательства, вытекающие из торговых, кредитных и иных операций денежного характера. Устойчивое предприятие – то, у которого

		Ожегов С.И.,                                                                    Шведова Н.Ю.		Устойчивый - не подверженный колебаниям, постоянный, стойкий, твердый. Платежеспособный - способный, имеющий возможность платить, осуществлять платежи.





		

				Заем						Кредит

				в соотвествии с Толковым словарем русского языка

		1. см.занять						1. ссуда, предоставление ценностей (денег, товаров) в долг, коммерческое доверие

		2. финансовая операция -получение в долг денег, ценностей  на определенных условиях						2. доверие, авторитет (книжн.)

								3. отпускаемая на что-нибудь денежная сумма

				в соотвествии со словарем иностранных слов

		отсутствует						(от лат creditum ссуда, долг, credete верить)

								1. предоставление в долг товаров или денег

				в соответствии с энциклопедическим словарем

		с.450						с.657

		в гражд. праве договор, в силу которого одна сторона (займодавец) передает другой (заемщику) в собственность деньги или вещи, определенные родовыми признаками - числом, весом, мерой, а заемщик обязуется возвратит такую же сумму денег или равное количество						предоставление денег или товаров в долг (пользование на срок на условиях платности) и, как правило, с уплатой процента

				в соотвествии с ГК РФ

		гл.42 п.1.						гл.42 п.2.

		по договору займа одна сторона (займодавец) передает другой (заемщику) в собственность деньги или другие вещи, определенные родовыми признаками, а заемщик обязуется возвратить  займодавцу такую же сумму денег (сумму займа) или равное количество других пол						по кредитному договору банк или иная кредитная организация (кредитор) обязуются предоставить денежные средства (кредит) заемщику в размере и на условиях, предусмотренных договором, а заемщик обязуется возвратить полученную денежную сумму и уплатить процен





		

						Кузбасс - Северо-Запад		Кузбасс - Азово-Черноморский бассейн		Кузбасс - Дальний Восток		Остальные основные участки сети железных дорог

		1.		2010		171.2		131.7		85.1		956.8

		2.		2015		260.0		183.6		123.6		1099.8

		2.1.		прогноз		48.0		45.0		31.0		106.8

		2.2.		неосвоенный объем		212.0		138.6		92.6		993.0

						260		183.6		123.6		1099.8

		Задача "Повышение инвестиционной привлекательности железнодорожного транспорта"

						2007		2015				2030				2008-2030

								минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант

		Инвестиции в развитие железнодорожного транспорта общего пользования и промышленного транспорта,  включая лизинг - всего млрд. рублей (без налога на добавлен­ную стои­мость, в ценах 2007 года)				261.6		4201		4300.4		5296.5		6660.3		9497.5		10960.7

		в том числе за счет средств:

		бюджетов субъектов Российской Федерации				6.1		165.3		165.3		-		-		-		-

		частных инвесторов				255.5		4035.7		4135.1		-		-		-		-

		в том числе:

		открытого акционерного общества "Российские железные дороги" (включая амортизацию, прибыль (в том числе от продажи акций дочерних и зависимых обществ) и заемные средства)				255.5		2503.9		2503.9		-		-		-		-

						данные отсут­ствуют

						ол
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		0		0

		0		0

		0		0
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2015



								по минимальному варианту

		Направление инвестиций		Бюджет РФ		Бюджет субьектов РФ		Бюджет            ОАО «РЖД»		Частные инвесторы		Итого:

		Повышение пропускной способности, строительство вторых, третьих и четвертых путей,                                в том числе:		878.5		165.3		2543.9		1531.6		5119.3

		строительство новых путей		848.2		112.8		215.6		153.6		1330.2





		Год		2008		2009		2010		2011		2012

												план

		млрд. руб		381.7		265.7		315		396.3

												428.4

		Год		2008		2009		2010		2011		2012

		млрд.руб.		381.7		265.7		315.0		396.3		428.4





		Задача "Повышение инвестиционной привлекательности железнодорожного транспорта"

		Инвестиции в развитие железнодорожного транспорта общего пользования и промышленного транспорта,  включая лизинг - всего млрд. рублей (без налога на добавлен­ную стои­мость, в ценах 2007 года)

		Инвестиции,                                                                        в том числе за счет средств:		2008-2015				2016-2030				2008-2030

				минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант

				5119.0		5218.9		6328.3		8593.5		11447.3		13812.4

		бюджета РФ		878.5		878.5		-		-		-		-

		бюджетов субъектов РФ		165.3		165.3		-		-		-		-

		ОАО "РЖД"		2543.9		2543.9		-		-		-		-

		частных инвесторов,                                                                 в том числе:		1531.8		1631.2		-		-		-		-

		других частных инвесторов в развитие железнодорожного транспорта общего пользования		577.1		577.1		-		-		-		-

		других частных инвесторов в развитие промышленного железнодорожного транспорта		954.7		1054.1		-		-		-		-

		ПРИЛОЖЕНИЕ № 1						1023.8

								6142.8				2060.514

		к Стратегии развития железнодорожного

		транспорта в Российской Федерации

		до 2030 года

		Целевые показатели по вариантам стратегического развития железнодорожного транспорта в Российской Федерации

		до 2030 года

										ПРОГРАММА

		Финансирование инвестиционных проектов ОАО «РЖД»								ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ

		по основным стратегическим направлениям								ОАО «РОССИЙСКИЕ ЖЕЛЕЗНЫЕ ДОРОГИ»

		инновационного развития								на период до 2015 года

		2011 г. 2012 г. 2013 г. 2014 г. 2015 г.								Утверждена

		Объем финансирова-								советом директоров ОАО «РЖД»

		ния (в действующих								(протокол №13 от 24.06.2011)

		(номинальных) ценах								с.158

		в млн. руб. без НДС)

		133676,2 166316,7 167343,1 182404,0 200644,4

		1. Система управле-

		ния перевозочным

		процессом и транс-

		портная логистика

		27948,7 21394,6 10975,4 10944,2 12038,7

		2. Инфраструктура 54492,8 62944,7 67121,2 72961,6 76244,9

		3. Подвижной состав 19390,9 39256,3 58591,6 56545,2 60193,3

		4. Система управле-

		ния и обеспечения

		безопасности движе-

		ния поездов

		3850,0 3618,4 4254,3 4742,5 5417,4

		5. Повышение на-

		дежности работы и

		увеличение эксплуа-

		тационного ресурса

		технических средств

		4020,1 4397,3 6473,0 7296,2 7825,1

		6. Высокоскоростное

		движение и инфра-

		структура

		10760,1 20485,3 4274,5 12768,3 20064,4

		7. Корпоративная си-

		стема управления ка-

		чеством

		- - -

		8. Повышение эконо-

		мической эффектив-

		ности основной дея-

		тельности

		1296,1 1924,0 2143,3 2553,7 2809,0

		9. Повышение энерге-

		тической эффектив-

		ности основной дея-

		тельности

		2097,7 2666,3 2909,0 3283,3 3611,6

		158158

		10. Охрана окружаю-

		щей среды

		3419,0 3295,9 3491,6 3648,1 4012,9

		11. Система техниче-

		ского регулирования

		- - - - -

		12. Внедрение инно-

		вационных спутнико-

		вых и геоинформаци-

		онных технологий

		150,8 138,5 133,7 364,8 401,3

		13. Информатизация 6250,0 6195,3 6975,6 7296,2 8025,8

										по минимальному варианту

				Направление инвестиций		Бюджет РФ		Бюджет субьектов РФ		Бюджет            ОАО «РЖД»		Частные инвесторы		Итого:

				Повышение пропускной способности, строительство вторых, третьих и четвертых путей,                                в том числе:		878.5		165.3		2543.9		1531.6		5119.3

				строительство новых путей		848.2		112.8		215.6		153.6		1330.2

										по максимальному варианту

						Бюджет РФ		Бюджет субьектов РФ		Бюджет ОАО «РЖД»		Частные инвесторы		Итого

				Строительство новых путей		848.2		112.8		215.6		153.6		1330.2

				Повышение пропускной способности, строительство вторых, третьих и четвертых путей		878.5		165.3		2543.9		1531.6		5119.3





		

		№п/п		Название показателя						Порядок расчета						Рекомендуемое значение						Примечания				№п/п		Название показателя						Порядок расчета						Рекомендуемое значение						Примечания

				По Методологическим рекомендациям		По Ковалеву В.В.		По мнению авторов учебника "Экономический анализ"		По Методологическим рекомендациям		По                    Ковалеву В.В.		По мнению авторов учебника "Экономический анализ"		По Методологическим рекомендациям		По                             Ковалеву В.В.		По мнению авторов учебника "Экономический анализ"								По Методологическим рекомендациям		По Ковалеву, В.В.		Витченко М.Н.		Методологические рекомендации		Ковалев, В.В.		Витченко М.Н.		Методологические рекомендации		Ковалев, В.В.		Витченко М.Н.

		1.		Коэффициент автономии		Коэффициент концентрации собственного капитала		Коэффициент автономии или финансовой независимости		К=СК/ВБ*100		____..____		____..____		50%		Чем выше значение коэффициента, тем более стабильно и независимо предприятие.		Больше или равно 50%						1.		Коэффициент автономии		Коэффициент концентрации собственного капитала		Коэффициент концентрации собственного капитала или финансовой независимости		К=СК/ВБ		______.._____		______.._____		Рекомендуемое значение 50%.		Чем выше значение данного коэффициента, тем более финансово устойчиво, стабильно и независимо от внешних кредиторов предприятие. С.326		Нормативное значение больше 0,6, и чем выше этот коэффициент,тем независимее предприятие от внешних кредиторов и, соответственно, финансово устойчивее.с.194

		2.		Коэффициент маневренности		Коэффициент маневренности собственного капитала		____..____		К=СОК/СК*100		____..____		____..____		50%- 60%		Определяется спецификой отрасли или конкретного предприятия.		50%						2.		Коэффициент маневренности				Коэффициент маневренности собственного капитала		К=СОК/СК				______.._____		Рекомендуемое значение 50%- 60%.				Нормативного значения нет, величина показателя определяется его спецификой.с.194

		3.		Долг к капитализации		Коэффициент финансовой зависимости капитализированных источников		____		К=ДО/(СК+ДО)*100		____..____		____		Рост показателя – негативная тенденция.		____..____		____						3.		Долг к капитализации		Коэффициент финансовой зависимости капитализированных источников		?		К=ДО/(СК+ДО)		______.._____				Рост показателя – негативная тенденция, означающая усиление зависимости от внешних факторов		Рост коэффициента в динамике является, в определенном смысле, негативной тенденцией, означая, что с позиции долгосрочной перспективы предприятие все сильнее и сильнее зависит от внешних инвесторов.с.327

		4.		Коэффициент  финансовой  стабильности		____		Коэффициент  финансовой  устойчивости		К=(СК+ДО)/ВБ*100		____		____..____		50%- 60%		____		Больше или равно 70%						4.		Коэффициент  финансовой  стабильности						К=(СК+ДО)/ВБ						Рекомендуемое значение 50%- 60%.

		5.		Коэффициент абсолютной ликвидности		____..____		____..____		К=(ДС+КФВ)/КО*100		К=ДС/КО		К= (ДС+КФВ)/КО		20%		Рекомендаций нет, обычно значение варьируется от 5% до 10%		20%-40%						5.		Коэффициент абсолютной ликвидности		Коэффициент абсолютной ликвидности (платежеспособности)		Коэффициент абсолютной ликвидности (платежеспособности)		К=(ДС+КФВ)/КО		К=ДС/КО		К=ДС/КО		Рекомендуемое значение 20%.		Рекомендаций нет, обычно значение варьируется от 0,05 до 0,1 с.313		Нормативного значения у этого коэффициента нет, расчетно-ана-литическое составляет от 0,05 до 0,1.с.201

		6.		Коэффициент  ликвидности		Коэффициент  быстрой ликвидности		Коэффициент  срочной (быстрой) ликвидности		К=(ДС+КФВ+КДЗ)/КО*100		К=(ДС+ДЗ)/КО		К= (ДС+КФВ)/КО, срок оплаты которых наступил на определенную дату		80%- 100%		____		____		В работах некоторых западных аналитиков приводится ориентировочное нижнее значение показателя  -100%.				6.		Коэффициент  ликвидности		Коэффициент  быстрой ликвидности		Коэффициент  быстрой (мгновенной) ликвидности		К=(ДС+КФВ+КДЗ)/КО		К=(ДС+ДЗ)/КО		К=(ДС+ДЗ)/КО		Рекомендуемое значение 80%- 100%.				Нормативное значение коэффициента равно единице и выше. При оценке изменения данного коэффициента необходимо учитывать, что его рост может быть связан с неоправданной дебиторской задолжен-ностью, что нельзя рассматривать как положительный фактор.с.201		В работах некоторых западных аналитиков приводится ориентировочное нижнее значение показателя  -100%, однако эта оценка носит условный характер. Ковале, с.312

		7.		Коэффициент  текущей ликвидности		____..____		____..____		К=ОбС/КО*100		____..____		____..____		200%		Определяется спецификой отрасли, разумный рост показателя в динамике -благоприятная тенденция.		100%-200%		В западной учетно-аналитической практике приводится критическое нижнее значение показателя - 200%.				7.		Коэффициент  текущей ликвидности		Коэффициент  текущей ликвидности		Коэффициент  текущей ликвидности		К=КА/КО		К=ОбС/КО		К=ОбС/КО		Рекомендуемое значение 200%.		Значение показателя может варьировать по отраслям и видам деятельности, а его разумный рост в динамике обычно рассматривается как благоприятная тенденция.с.311		Значение показателя может варьировать по отраслям и видам деятельности.с.200		В западной учетно-аналитической практике приводится критическое нижнее значение показателя - 200%, однако это лишь ориентировочное значение. Ковалев , с.311

				Методологические рекомендации по проведению анализа финансово-хозяйственной деятельности организаций, утвержденные Госкомстатом России от 28 ноября 2002г																								Методологические рекомендации по проведению анализа финансово-хозяйственной деятельности организаций, утвержденные Госкомстатом России от 28 ноября 2002г

				Витченко М.Н. Анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятий железнодорожного транспорта: Учебник для техникумов и колледжей железнодорожного транспорта [Текст] /  М.Н. Витченко. - М.: Маршрут, 2003																								Витченко М.Н. Анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятий железнодорожного транспорта: Учебник для техникумов и колледжей железнодорожного транспорта [Текст] /  М.Н. Витченко. - М.: Маршрут, 2003

				Ковалев, В.В. Финансовый анализ: методы и процедуры [Текст] /  В.В. Ковалев. – М.: Финансы и статистика, 2002																								Ковалев, В.В. Финансовый анализ: методы и процедуры [Текст] /  В.В. Ковалев. – М.: Финансы и статистика, 2002





				Влияние экономического кризиса на  рынок банковского кредитования.				4059		0.1				0.1

				Оценка современных тенденций в банковском секторе экономики.				3230		0.1				0.1

				ОЦЕНКА ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ ВЗАИМООТНОШЕНИЙ ТРАНСПОРТНЫХ КОМПАНИЙ С КРЕДИТНЫМИ ОРГАНИЗАЦИЯМИ				16817		0.4				0.3

				ПРОБЛЕМЫ ОЦЕНКИ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ОРГАНИЗАЦИИ				12993		0.3				0.3

				АНАЛИЗ ЗАЕМНОГО КАПИТАЛА ТРАНСПОРТНОЙ КОМПАНИИ				12943		0.3				0.3

				Оценка и анализ финансового состояния организации				19190		0.5				0.4

				ОСНОВНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ И МЕТОДЫ РАЗВИТИЯ ОТЕЧЕСТВЕННОЙ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ				3966		0.1				0.1

				ОСНОВНЫЕ ФОРМЫ ВЗАИМОДЕЙСТВИЯ ТРАНСПОРТНОЙ КОМПАНИИ С КРЕДИТНЫМИ ОРГАНИЗАЦИЯМИ				8512		0.2				0.25

				ОСНОВЫ ЭФФЕКТИВНОСТИ ВЗАИМООТНОШЕНИЙ КОМПАНИИ С КРЕДИТНЫМИ ОРГАНИЗАЦИЯМИ				6499		0.2				0.2

				Инвестицци в инфрастураткру				3966		0.1				2.05

										2.3				2.2

								40000		1п.л.				я написала себе





						План финансирования инновационного развития ОАО "РЖД", млрд.руб.

						Источник финансирования		Год														Федеральный бюджет РФ		Собственные средства ОАО "РЖД"		Заемные средства										Федеральный бюджет РФ		Собственные средства ОАО "РЖД"		Заемные средства

								2012		2013		2014		2015						2012		146.1		166.3		116.0		428.4						2012		34.1		38.8		27.1		100.0

						Федеральный бюджет РФ		146.1		74.6		43.2		40.0						2013		74.6		167.3		100.0		341.9						2013		21.8		48.9		29.3		100.1

						Собственные средства ОАО "РЖД"		166.3		167.3		182.4		200.6						2014		43.2		182.4		142.0		367.6						2014		11.8		49.6		38.6		100.0

						Заемные средства		116.0		100.0		142.0		121.5						2015		40.0		200.6		121.5		362.1						2015		11.0		55.4		33.6		100.0

						Итого:		428.4		341.9		367.6		362.1

								428.4		341.9		367.6		362.1

								0.0		0.0		0.0		0.0

						Вид транспорта		млрд. ткм.				Доля видов транспорта в общем грузообороте, %

								2009		2010		2009		2010

						Грузооборот транспорта,              в том числе:		4 444,8		4752.5		100.0		100.0

						железнодорожного		1 865,3		2011.3		42.0		42.3

						автомобильного		180.1		199.2		4.0		4.2

						морского		97.5		101.0		2.2		2.1

						внутреннего водного		52.6		54.3		1.2		1.1

						воздушного (транспортная авиация)		3.5		4.7		0.1		0.1

						трубопроводного		2 245,8		2382.0		50.5		50.1

																						Кредитно-финансовые структуры				Транспортная компания ОАО "РЖД"

																								расчетно-кассовое обслуживание

																								лизинговые операции

																								депозитные вклады

																								банковские карты

																								инвестиционно-банковские услуги

																								торговое финансирование

																								проектное финансирование

																								страхование

																								услуги на рынке ценных бумаг

																								лизинговые операции





		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



Федеральный бюджет РФ

Собственные средства ОАО "РЖД"

Заемные средства

Год

%

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Рентабельность компании, %		2.0		2.4		2.4		4.6		1.6		1.6		3.5

				Рентабельность производственной деятельности, %		3.4		3.5		3.3		3.2		2.4		1.8		4.1

				Рентабельность финансовой деятельности,%		0.2		0.2		0.2		0.2		0.5		0.4		0.4





		

				САЛЬДИРОВАННЫЙ ФИНАНСОВЫЙ РЕЗУЛЬТАТ (ПРИБЫЛЬ МИНУС УБЫТОК) ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОРГАНИЗАЦИЙ ПО ВИДАМ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ1)

				Вид экономической деятельности		2006		2007		2008		2009

				Транспорт и связь,                               в том числе:		409520.0		648074.0		530559.0		497185.0

				деятельность железнодорожного транспорта		63805.0		137109.0		65031.0		64764.0

				деятельность прочего сухопутного транспорта		1357.0		8228.0		8185.0		5014.0

				транспортирование по трубопроводам		112442.0		149231.0		132188.0		161171.0

				связь		189367.0		273070.0		270094.0		220455.0

																								Источники финансирования железных дорог Китая

				Структура капитальных вложений в строительство железных дорог Китая в 2006г.

																								Источник финансирования		Удельный вес, %

		1		из бюджет страны		5.3		3.4																Государственный бюджет		3.5

		2		специальные железнодорожные фонды		44.5		29.0																Местные бюджеты		14.9

		3		путем банковских кредитов		33.9		22.1																Специальные железнодорожные фонды		29.5		47.9

																								Собственные средства железнодорожных компаний		10.2		10.2

		4		из накопленного капитала		10.6		6.9																Заемные средства,                                                       в том числе:		41.9		41.9

		5		зарубежные инвестиции		2.8		1.8																займы		22.5

		6		за счет выпуска облигаций железнодорожного строительства		29.3		19.1																облигации		19.4

		7		из собственных средств предприятий		4.8		3.1																						100

		8		инвестиции местных властей		22.5		14.6

						153.7		100																		100.0

								100

				Структура капиталь-

				ных вложений в строительство же-

				лезных дорог в 2006 г. выглядела

				следующим образом: из бюджета

				страны — 5,3 млрд. юаней, из спе-

				циальных железнодорожных фон-

				дов — 44,5 млрд., путем банковских

				кредитов — 33,9 млрд., из накоплен-

				ного капитала — 10,6 млрд., зару-

				бежные инвестиции — 2,8 млрд., за

				счет выпуска облигаций железнодо-

				рожного строительства — 29,3 млрд.,

				из собственных средств предприя-

				тий и организаций — 4,8 млрд., ин-

				вестиции местных властей и пред-

				приятий — 22,5 млрд. юаней. При

				этом сумма займов, привлеченных

				для строительства железных дорог,

				на 3,2 млрд. юаней превысила со-

				ответствующие суммы, привлечен-

				ные в период 9‑го и 10‑го пятилет-

				них планов развития, а целевые ка-

				питальные вложения местных вла-

				стей и предприятий сравнялись

						2008		2009		2010		2011

				Доходы, всего		1101.7		1050.2		1195.1

				в том числе:								1252

														1101.7		1050.2		1195.1		1252

				От перевозок		1000.5		934		979.1		1036		0		0		0		0

				Предоставление услуг локомотивной тяги		9.6		11		11.8		12.1		66.4		50.3		114.6		131.9

				Предоставление услуг инфраструктуры		6.4		11.8		88.4		91.8		13.28		10.06		22.92		26.38

				Доходы от прочих видовдеятельности		85.2		93.4		115.8		112.1		53.12		40.24		91.68		105.52

				Расходы		1035.3		999.9		1080.5		1120.1

				Прибыль		66.4		50.3		114.6		131.9

				Чистая прибыль		13.4		14.4		78.5		84.2

				Рентабельность		1.30%		1.40%		7.27%		7.50%
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_1396193489.xls
Лист8 (2)

		Задача "Повышение инвестиционной привлекательности железнодорожного транспорта"

		Инвестиции в развитие железнодорожного транспорта общего пользования и промышленного транспорта,  включая лизинг - всего млрд. рублей (без налога на добавлен­ную стои­мость, в ценах 2007 года)

		Инвестиции, в том числе за счет средств:		2015				2030				2008-2030

				минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант

				4201.0		4300.4		5296.5		6660.3		9497.5		10960.7

		бюджетов субъектов Российской Федерации		165.3		165.3		-		-		-		-

		частных инвесторов в развитие железнодорожного транспорта общего пользования		1531.8		1631.2		-		-		-		-

		ОАО "РЖД" (включая амортизацию, прибыль (в том числе от продажи акций дочерних и зависимых обществ) и заемные средства)		2503.9		2503.9		-		-		-		-

		частн инвесторы без оао ржд				1531.8		1631.2

		других частных инвесторов в развитие железнодорожного транспорта общего пользования				577.1		577.1

		других частных инвесторов в развитие промышленного железнодорожного транспорта				954.7		1054.1

		Источник:				1531.8		1631.2

		ПРИЛОЖЕНИЕ № 1						840.2

								5041.2				1709.55

		к Стратегии развития железнодорожного										11207.05

		транспорта в Российской Федерации

		до 2030 года

		Целевые показатели по вариантам стратегического развития железнодорожного транспорта в Российской Федерации

		до 2030 года

										ПРОГРАММА

		Финансирование инвестиционных проектов ОАО «РЖД»								ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ

		по основным стратегическим направлениям								ОАО «РОССИЙСКИЕ ЖЕЛЕЗНЫЕ ДОРОГИ»

		инновационного развития								на период до 2015 года

		2011 г. 2012 г. 2013 г. 2014 г. 2015 г.								Утверждена

		Объем финансирова-								советом директоров ОАО «РЖД»

		ния (в действующих								(протокол №13 от 24.06.2011)

		(номинальных) ценах								с.158

		в млн. руб. без НДС)

		133676,2 166316,7 167343,1 182404,0 200644,4

		1. Система управле-

		ния перевозочным

		процессом и транс-

		портная логистика

		27948,7 21394,6 10975,4 10944,2 12038,7

		2. Инфраструктура 54492,8 62944,7 67121,2 72961,6 76244,9

		3. Подвижной состав 19390,9 39256,3 58591,6 56545,2 60193,3

		4. Система управле-

		ния и обеспечения

		безопасности движе-

		ния поездов

		3850,0 3618,4 4254,3 4742,5 5417,4

		5. Повышение на-

		дежности работы и

		увеличение эксплуа-

		тационного ресурса

		технических средств

		4020,1 4397,3 6473,0 7296,2 7825,1

		6. Высокоскоростное

		движение и инфра-

		структура

		10760,1 20485,3 4274,5 12768,3 20064,4

		7. Корпоративная си-

		стема управления ка-

		чеством

		- - -

		8. Повышение эконо-

		мической эффектив-

		ности основной дея-

		тельности

		1296,1 1924,0 2143,3 2553,7 2809,0

		9. Повышение энерге-

		тической эффектив-

		ности основной дея-

		тельности

		2097,7 2666,3 2909,0 3283,3 3611,6

		158158

		10. Охрана окружаю-

		щей среды

		3419,0 3295,9 3491,6 3648,1 4012,9

		11. Система техниче-

		ского регулирования

		- - - - -

		12. Внедрение инно-

		вационных спутнико-

		вых и геоинформаци-

		онных технологий

		150,8 138,5 133,7 364,8 401,3

		13. Информатизация 6250,0 6195,3 6975,6 7296,2 8025,8
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										Регулируемая отрасль с ограниченной коммерческой свободой

						Недостаточное госуд.финансирование инфраструктуры ж.д.						"Исторические" долги				Недостаточные доходы от пассажирских перевозок, вынуждающие снижать плату за пользование инфраструктурой

						Нехватка средств для содержания инфраструктуры						Накопление долгов и платы за их обслуживание				Высокая плата за пользование инфраструктурой для грузовых поездов (перекрестное субсидирование пассажирских перевозок)

						Ухудшение состояния железнодорожной инфраструктуры

												Уменьшение объемов грузовых и пассажирских перевозок

																Снижение конкурентоспособности железнодорожного транспорта

										Потери доходов и неспособность к дальнейшему инвестированию

																								Вид транспорта		млрд. ткм.				Доля видов транспорта в общем грузообороте, %

																										2009		2010		2009		2010

																								Грузооборот транспорта		4 444,8		4752.5		100.0		100.0

																								в том числе:

																								железнодорожного[1]		1 865,3		2011.3		42.0		42.3

																								автомобильного		180.1		199.2		4.0		4.2

																								морского		97.5		101.0		2.2		2.1

																								внутреннего водного		52.6		54.3		1.2		1.1

																								воздушного (транспортная авиация)		3.5		4.7		0.1		0.1

																								трубопроводного		2 245,8		2382.0		50.5		50.1

																								[1] Грузооборот без учета порожнего пробега приватного и арендованного подвижного состава, по отчетным данным ОАО «РЖД»



железнодорожного[1]

морского



Лист2

		

						%

				Испания		25

				Бельгия		28

				Швеция		50

				Германия		65

				Сербия		75

				Венгрия		80

				Италия		82

				Швейцария		85

				Франция		90

				Дания		100

				Португалия		105

				Австрия		105

				Великобритания		125

				Нидерланды		125

				Литва		130

				Румыния		154

				Болгария		157

				Латвия		160

				Хорватия		250

				Финляндия		280

				Чехия		298

				Польша		367

				Эстония		380

				Словакия		500
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Сооношение, %
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		Структура доходов от перевозочных видов деятельности в 2010г.

		86,7% - грузовые перевозки		86.7

		1,3% - пассажирские перевозки в пригородном сообщении		1.3

		2,7% - пассажирские перевозки в дальнем сообщении		2.7

		1,1% - предоставление услуг локомотивной тяги		1.1

		8,2% - предоставление услуг инфраструктуры		8.2
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Структура доходов от перевозочных видов деятельности в 2010г.
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				составила по данным журнала ЖДМ-2010, №4 на 2009г.																										по данным журнала ЖДМ-2010, №10, стр.28,50-51

						Россия		США		Китай		Германия		Франция		Япония		Польша		Италия		Швеция		ЮАР		Индия		Швейцария		Великобритания		Финляндия		Дания		Ирландия

				общ.протяженность сети железных дорог, тыс.км		85.5		224		86

				длина электрифицированных линий, тыс.км		50				28																																Россия		Китай		Германия		Франция		Япония		Польша		Италия		Швеция		ЮАР		Индия		Швейцария		Великобритания		Финляндия		Дания		Ирландия

				доля электрифиц.линий в общей протяженности жел.дор., %		58				33		48		45		61		61		65		68		43		28		≈100		33		52		29		2.5				доля электрифиц.линий в общей протяженности жел.дор., %		58		33		48		45		61		61		65		68		43		28		99.9		33		52		29		2.5

				общ пр		100

				электр		х

																Россия		Китай		США

				Во многих странах мира, по‑										общ.протяженность сети железных дорог, тыс.км		85.5		86		224

				мимо России и Китая, доля элек‑

				трифицированных линий в общей

				протяженности железных дорог на‑

				много превышает имеющую место в

				США. Так, в Германии этот показа‑

				тель равен 48 %, во Франции — 45 %,

				в Японии — 61 %, в Польше — 61 %, в

				Италии — 65 %, в Швеции — 68 %, в

				ЮАР — 43 % и даже в Индии — 28 %,

				уже не говоря о Швейцарии, где он

				приближается к 100 %.

				Самым важным лимитирую

				2009

				Грузооборот по видам транспорта

				Вид транспорта		2009г.				Доля видов транспорта в общем грузообороте

						млрд. ткм.		+/- %		2008г., %		2009г., %

								к 2008г.

				Грузооборот транспорта		4 444,8		-10.2		100		100

				в том числе:

				железнодорожного[1]		1 865,3		-11.9		42.8		42

				автомобильного		180.1		-16.7		4.3		4

				морского[2]		97.5		15.5		1.7		2.2

				внутреннего водного		52.6		-17.5		1.3		1.2

				воздушного (транспортная авиация)		3.5		-4		0.1		0.1

				трубопроводного		2 245,8		-8.9		49.8		50.5

				[1] Грузооборот без учета порожнего пробега приватного и арендованного подвижного состава, по отчетным данным ОАО «РЖД»

				[2] Существенный рост грузооборота на морском транспорте и его резкое падение на внутреннем водном транспорте объясняется, в том числе, изменением системы учета перевозок грузов судами «река-море» некоторых компаний-судовладельцев – их регистрацией по вид
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доля электрифиц.линий в общей протяженности жел.дор., %

Доля электрифицированных линий в общей протяженности железных дорог, %



Обл и кр

		0

		0

		0



общ.протяженность сети железных дорог, тыс.км

тыс.км



2004

		

						Россия		Китай		Германия		Франция		Япония		Польша		Италия		Швеция		ЮАР		Индия		Швейцария		Великобритания		Финляндия		Дания		Ирландия

				доля электрифиц.линий в общей протяженности жел.дор., %		58		33		48		45		61		61		65		68		43		28		99.9		33		52		29		2.5





2004

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



доля электрифиц.линий в общей протяженности жел.дор., %

%



2005

		

				Обязательства, займы и кредиты						2004год						Движение заемных средств в 2005г. (тыс.руб)												Движение заемных средств в 2007г. (млрд.руб)												Движение заемных средств в 2008г. (тыс.руб)												Движение заемных средств в 2009г (с учетом валютной переоценки). (млрд.руб)

				Показатель, тыс.руб.		Сумма обязательств на 01.01.2004 г.		Получено за 2004 г.		Погашено за 2004 г.		Сумма обязательств на 31.12.2004 г.				Показатель		Остаток 01.01.2005 г.		Получено за 2005 г.		Погашено за 2005 г.		Остаток на  31.12.2005 г.				Показатель		Остаток 01.01.2007 г.		Получено за 2007 г.		Погашено за 2007 г.		Остаток на  31.12.2007 г.				Показатель		1/1/08		Получено		Погашено		1/1/09				Показатель		1/1/09		Получено		Погашено		12/31/09

																																								Краткосрочные обязательства		37 603 784		446 171 096		318 952 442		164,822,438				Рублевые облигации		79.0		145.0		14.0		210.0

																																								в том числе:												Синдицированные кредиты		39.4		-		8.0		33.3

				Краткосрочные обязательства		10 234 923		51 133 519		43 455 234		17,913,208				Краткосрочные обязательства		17,913,208		100,091,063		101,262,967		16,741,304				Краткосрочные обязательства		14.1		38.4		14.8		37.6				в том числе												Синдицированные кредиты		39.4		-		8		33.3

				В том числе:												В том числе:												В том числе:												- краткосрочные кредиты		37,570,552		431,504,845		318,573,658		150,501,739				Проектное финансирование		15.0		2.4		1.2		16.7

				кредиты и займы		10,234,923		47,116,186		43,455,234		13,895,875				кредиты и займы		13,895,875		99,845,516		97,000,087		16,741,304				кредиты и займы				37.6		0.1		37.6				- облигации серии 05		0		10,626,823		332,600		10,294,223				Двусторонние кредиты		161.5		259.3		363.7		60.4

				облигации сроком на 1 год				4,017,333				4,017,333				облигации серии 01		4,017,333		245,547		4,262,880		0				облигации серии 02 сроком на 3 года		4.0		0.3		4.3		0.0				- облигации серии 03		0		4,026,476		0		4,026,476				Итого		294.9		406.7		386.9		320.4

				Долгосрочные обязательства				8,042,293				8,042,293				Долгосрочные обязательства				18,396,200		988,088		17,408,112				облигации серии 04 сроком на 1,5 года		10.0		0.3		10.3		0.0				- товарный займ		33,232		12,952		46,184		0

				в том числе:												в том числе:												Долгосрочные обязательства		46.1		8.2		13.0		41.4

				облигации сроком на 3 года				4,020,384				4,020,384				долгосрочные кредиты				18,396,200		988,088		17,408,112				в том числе:												Долгосрочные обязательства		41,382,110		113,236,689		21,868,532		132,750,267

				облигации сроком на 5 лет				4,021,909				4,021,909				облигации серии 02		4,020,384		309,967		309,120		4,021,231				долгосрочные кредиты		16.7		6.1		10.9		11.9				в том числе:

				Итого		10,234,923		59,175,812		43,455,234		25,955,501				облигации серии 03		4,021,909		333,235		3 3 2 3 2 0		4,022,824				облигации серии 03 сроком на 5 лет		4.0		0.3		0.3		4.0				- долгосрочные кредиты		11,920,584		60,529,168		6,094,112		66,355,640

																облигации серии 04				10,030,693				10,030,693				облигации серии 05 на 3 года		10.3		0.7		0.7		10.3				- облигации серии 03 сроком на 5 лет		4,024,650		307,670		4,332,320		0

																облигации серии 06				10,092,632				10,092,632				облигации серии 06 на 5 лет		10.1		0.7		0.7		10.1				- облигации серии 05 сроком на 3 года		10,290,568		42,032		10,332,600		0

				§         – 6,59% годовых;		2.0767534186										облигации серии 07				5,047,580				5,047,580				облигации серии 07 на 7 лет		5.0		0.4		0.4		5.0				- облигации серии 06 сроком на 5 лет		10,096,660		737,027		733,000		10,100,687

				§         для выпуска облигаций серии 02 сроком обращения 3 года– 7,75% годовых;		14.298										Итого		25,955,501		1 4 4 3 0 1 370		102,892,495		6 7 364 376				Итого		60.2		46.6		27.8		79.0				- облигации серии 07 сроком на 7 лет		5,049,648		378,569		376,500		5,051,717

				§         для выпуска облигаций серии 03 сроком обращения 5 лет – 8,33% годовых.																																				- облигации серии 08 сроком на 3 года		0		20,815,000		0		20,815,000

				Таким образом, средневзвешенная процентная ставка по привлеченным от выпуска облигаций средствам составила 8,1% годовых.																																				- облигации серии 09 сроком на 5 лет		0		15,233,031		0		15,233,031

																																								- облигации серии 011 сроком на 7 лет		0		15,194,192		0		15,194,192

																																								ИТОГО		78  985 894		559  407 785		340 820 974		297,572,705

						год

						2004		8 октября 2004 года Совет директоров ОАО «РЖД» утвердил эмиссионные документы по трем выпускам неконвертируемых документарных процентных облигаций на предъявителя сроком обращения 1 год, 3 года и 5 лет номинальным объемом 4,0 млрд. руб. каждый.

						2005		Совет директоров ОАО

								«РЖД» 17 августа 2005 г. утвердил эмис-

								сионные документы четырех выпусков

								неконвертируемых документарных про-

								центных облигаций на предъявителя

								В октябре 2005 г. ОАО «РЖД» был за-

								ключен Договор о предоставлении син-

								дицированного кредита в размере

								600 000 000 долларов США. Кредитным

								агентом по договору является Dresdner

								Bank AG, Niederlassung Luxemburg. Кре-

								дит предоставлялся двумя траншами –

								А и В – по 300 000 000 долларов США.

								Оба транша по договору были предостав-

								лены ОАО «РЖД» 8 ноября 2005 г.

								Срок транша А составляет 3 года, транша

								В – 5 лет. Процентная ставка на первый

								процентный период продолжительно-

								стью 6 месяцев зафиксирована в размере

								5,28% по траншу А и 5,43% по траншу В

						2006		ОАО «РЖД» целенаправленно формирует

								сбалансированную по срокам и по инстру-

								ментам структуру долга:

								■ необеспеченные рублевые облигации со-

								ставляют 40% долга (43 млрд. рублей);

								■ необеспеченный синдицированный кре-

								дит в долларах США составляет 16% дол-

								га (600 млн. долларов США);

								■ задолженность по договорам лизинга

								подвижного в рублях составляет 44% дол-

								га (47 млрд. рублей).

								В состав долгосрочных кредитов входят:

								синдицированный кредит; кредиты, полу-

								ченные в целях торгового финансирования

								поставок импортного оборудования и ока-

								зания услуг в пользу ОАО «РЖД».

								Долгосрочные займы – выпуски облигаций

								ОАО «РЖД» серий 03, 05, 06 и 07, размещен-

								ных в 2004–2006 гг. выпущенных общим но-

								минальным объемом 29 млрд. рублей.

								Достижения ОАО «РЖД» в этой сфере бы-

								ли отмечены престижной наградой «Самый

								информационно открытый эмитент».

								В 2006 году получены долгосрочные кредиты в банках:

								-             CITIBANK INTERNATIONAL PL - в сумме 29 316 тыс. швейцарских фран­ков. Целевое назначение кредита - приобретение 9 электровозов для железных дорог.

								-             JP MORGAN BANK - в сумме 3 396 тыс. долларов США с целью приобрете­ния автоматизированной поточной линии по расформирова­нию/формированию колесных пар грузовых вагонов на Свердловской же­лезной дороге.

						2007		В 2007 году получены долгосрочные кредиты в банках:

								-		МФ ЗАО «КАЛИОН РУСБАНК» -   в сумме 51 460 тыс. евро

								-		(на строительство высокоскоростных   путей)

								-		DEUTSCHE BANK AG - в сумме 42 300 тыс. евро

								-		(на приобретение 8 высокоскоростных поездов

								В 2007 году был произведен перевод долгосрочных обязательств по кредиту Dresdner Bank AG (Транш А) в краткосрочные, т.к. до даты погашения кредита ос­талось 365 дней, а также были погашены облигации серии 04 в сумме 10 милли­ардов рублей (13.06.07г.) и се

						2008		В первой половине 2008 года Компания проводила политику диверсификации источников финансирования и привлекала финансирование, как на международном, так и на российском рынке. Заимствования на международном синдицированном рынке позволило установить долгос
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2006

								7.5570113437		7.5570113437		12059.6

				47116.2				11251.2		91134.534		12059.6						Сумма обязательств на 31.12.2004 г.

				Обязательства, займы и кредиты						2004год

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2004 г., млн.руб		Получено за 2004 г., млн.руб		Погашено за 2004 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2004 г., млн.руб						кредиты и займы		облигации								Сумма обязательств на 31.12.2004 г.

																						Итого

				Краткосрочные обязательства		10234, 9		51133.50		43455, 2		17913.2				Краткосрочные обязательства		13895.9		4017.3		17913.2						17,913,208

				В том числе:												Долгосрочные обязательства		0		8042.3		8042.3						13,895,875

				кредиты и займы		10234.9		47116.2		43455, 2		13895.9		12065.4								25,956						4,017,333

				облигации сроком на 1 год				4017.3				4017.3		2008.65		8042.3												8,042,293

				Долгосрочные обязательства				8042.3				8042.3																8,042

				в том числе:										4021.15														25,955,501

				облигации сроком на 3 года				4020.4				4020.4		4021.15

				облигации сроком на 5 лет				4021.9				4021.9

				Итого		10234.9		59175.8		43455, 2		25955.5

				Кроме того, по программе лизинга были в полном объеме привлечены средства для финансирования поставок подвижного состава и оборудования на сумму 19,1 млрд. руб.

								%

				кредиты и займы		13,895.9		30.84%

				облигации		12,059.6		26.77%

		-		лизинг		19,100.0		42.39%		не долг, а лизинговая программа

				итого		45,055.5		100		45,055.5

														сум		91134.534

																26474.007																кредиты и займы		облигации		Итого		кредиты и займы		облигации

																31158.1		12059.6		7.5570113437

																33502.427																										Итого

														кредиты и займы		13,895.9		53.54%												Краткосрочные обязательства		77.57%		22.43%		17,913,208		13,895,875		4,017,333		17,913,208

														облигации		12,059.6		46.46%												Долгосрочные обязательства		0.00%		100.00%		8,042,293		0		8,042,293		8,042,293

														итого		25,955.5		100																								25,955,501

				Сумма обязательств на 31.12.2004 г., млн. руб.

				ОАО «Внешторгбанк»		4,017.0		28.91%

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		8,042.0		57.88%

				ЗАО КБ «СИТИБАНК»		834.2		6.00%

				ЗАО «Газпромбанк»		1,001.3		7.21%

				Итого		13,894.5		100

																получено за 2004г.

														кр		47116.2

														обл		12059.6

						Получено за 2004 г.,

						млн. руб

				ОАО «ТрансКредитБанк»		1,689.9		3.59%

				ОАО «Внешторгбанк»		22,292.7		47.32%

				ЗАО «Балтийский банк»		126.5		0.27%

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		13,093.0		27.79%

				ЗАО КБ «СИТИБАНК»		1,059.4		2.25%

				ОАО «Банк Москвы»		2,533.1		5.38%

				Еврофинанс Моснарбанк		1,029.4		2.19%

				ЗАО «Газпромбанк»		5,285.9		11.22%

						47,109.9		100.00%

						225,137

						834,244

						1,059,381

				Наименование кредитора		Сумма обязательств на 01.01.2004 г., тыс. руб.						Сумма обязательств на 31.12.2004 г., тыс. руб.

								Получено за 2004 г.,		Погашено за 2004 г.,

								тыс. руб.		тыс. руб.

				ОАО «ТрансКредитБанк»		3794.2		1689857.0		5484072.0

				ОАО «Внешторгбанк»		3017.1		22292708.0		21292842.0		4017.0

				ЗАО «Балтийский банк»		2066.2		126508.0		2192730.0

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		1239.7		13092990.0		6290723.0		8042.0

				ЗАО КБ «СИТИБАНК»				1059381.0		225137.0		834.2

				ОАО «Банк Москвы»				2533115.0		2533115.0

				Еврофинанс Моснарбанк				1029426.0		1029426.0

				ЗАО «Газпромбанк»				5285932.0		4284629.0		1001.3

				Итого		10,117.2		47,109,917.0		43,332,674.0		13,894.5

						Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

						ОАО «ТрансКредитБанк»		1897.1

						ОАО «Внешторгбанк»		3517.05

						ЗАО «Балтийский банк»		1033.1

						ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		4640.85

						ЗАО КБ «СИТИБАНК»		417.1

						ОАО «Банк Москвы»		0

						Еврофинанс Моснарбанк		0

						ЗАО «Газпромбанк»		500.65





2006

		0		0

		0		0

		0		0



Структура заемных средств ОАО "РЖД" по источникам образования на 31.12.2004г.



2007

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0





2008

		0		0

		0		0



кредиты и займы

облигации

млн. руб

Структура долга ОАО "РЖД" по срокам погашения на 31.12.2004г.



2009

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Получено ОАО "РЖД" от банков за 2004г., %



2010

		0		0

		0		0



Структура заемных средств ОАО "РЖД" по источникам образования на 31.12.2004г. (без учета лизинга)



табл.2.1., 2.2.

						0.0710633333		26059.6		4193.5734601449								Сумма обязательств на 31.12.2005 г., млн.руб

				Движение заемных средств в 2005г. (млн.руб)				1851.9		252.9893497268		0.4

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2005 г., млн.руб		Получено за 2005 г., млн.руб		Погашено за 2005 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2005 г., млн.руб						Лизинг в 2005г. Составил 22304,7 млн.руб																		Сумма обязательств на 31.12.2005 г.

																																				кредиты и займы		облигации

				Краткосрочные обязательства		17913.2		100091.1		101263.0		16741.3						кредиты и займы		34149.4		38.08%

				В том числе:														облигации		33214.912		37.04%																		Итого

				кредиты и займы		13895.9		99845.5		97000.1		16741.3						лизинг		22304.7		24.87%												Краткосрочные обязательства		16741.3		0.0		16741.3

				облигации серии 01		4017.3		245.5		4262.9		0.0						итого:		89669.012														Долгосрочные обязательства		17408.1		33214.9		50623.0

				Долгосрочные обязательства в том числе:		8042.3		44210.3		1629.5		50623.0

				долгосрочные кредиты				18396.2		988.1		17408.1

				облигации серии 02		4020.4		310.0		309.1		4021.2

				облигации серии 03		4021.9		333.2		332.3		4022.8

				облигации серии 04				10030.7				10030.7

				облигации серии 06				10092.6				10092.6

				облигации серии 07				5047.6				5047.6		33,215

				Итого		25955.5		144301.4		102892.5		67364.3

								25814.1						29462.1

								Остаток на  31.12.2005 г.

		кр.и долгоср.		кредиты и займы		34,149.4

				облигации		33,214.9						25,814

				Итого		67364.3

																		Получено за 2005 г., млн.руб

																кр		118241.7

																обл		26059.6

																Сумма обязательств на 01.01.2006 г., млн.руб

														лизинг		46935.7

				Наименование кредитора		Сумма обязательств на 01.01.2005 г., млн.руб		Получено за 2005 г., млн.руб		Погашено за 2005 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2005 г., млн.руб				Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

				ОАО «Внешторгбанк»		4017.0		27352.3		31369.3		0.0				ОАО «Внешторгбанк»		2,009

				ЗАО «Газпромбанк»		1001.3		36680.3		28922.2		8759.5				ЗАО «Газпромбанк»		4,880

				ООО АКБ «ЕВРОФИНАНС МОСНАРБАНК»		0.0		3048.9		3048.9		0.0				ООО АКБ «ЕВРОФИНАНС МОСНАРБАНК»		0

				ОАО «Банк Москвы»		0.0		8241.6		8241.6		0.0				ОАО «Банк Москвы»		0

				ЗАО «Дрезднер Банк»		0.0		2619.0		108.1		2510.9				ЗАО «Дрезднер Банк»		1,255

				ЗАО «Райффайзенбанк (Австрия)»		0.0		1965.3		1002.7		962.6				ЗАО «Райффайзенбанк (Австрия)»		481

				ЗАО «Международный Московский банк»		0.0		2577.3		1573.6		1003.7				ЗАО «Международный Московский банк»		502

				« Б а н к В е с т Л Б В о с т о к »		0.0		2429.2		2429.2		0.0				« Б а н к В е с т Л Б В о с т о к »		0

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		8042.0		12926.9		17465.4		3503.5				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		5,773

				ЗАО КБ «СИТИБАНК»		834.2		19.8		854.1		0.0				ЗАО КБ «СИТИБАНК»		417

				ЗАО « К о м м е р ц б а н к ( Е в р а з и я ) »		0.0		1983.7		1983.7		0.0				ЗАО « К о м м е р ц б а н к ( Е в р а з и я ) »		0

				DRESDNER BANK AG		0.0		17425.0		16.9		17408.1				DRESDNER BANK AG		8,704

				Итого		13894.5		117269.3		97015.7		34148.3

				Наименование кредитора		Получено за 2005 г., млн.руб

								%

				ОАО «Внешторгбанк»		27352.297		23.32%

				ЗАО «Газпромбанк»		36680.329		31.28%

				ООО АКБ «ЕВРОФИНАНС МОСНАРБАНК»		3048.904		2.60%

				ОАО «Банк Москвы»		8241.633		7.03%

				ЗАО «Дрезднер Банк»		2618.966		2.23%

				ЗАО «Райффайзенбанк (Австрия)»		1965.302		1.68%

				ЗАО «Международный Московский банк»		2577.3		2.20%

				« Б а н к В е с т Л Б В о с т о к »		2429.199		2.07%

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		12926.877		11.02%

				ЗАО КБ «СИТИБАНК»		19.818		0.02%

				ЗАО « К о м м е р ц б а н к ( Е в р а з и я ) »		1983.691		1.69%

				DRESDNER BANK AG		17424.972		14.86%

				Итого		117269.288		100.00%





табл.2.1., 2.2.

		0

		0



без учета лизинга



Лист5

		0		0

		0		0

		0		0





эф-ть

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Получено за 2005 г., млн.руб

Получено за 2005 г., млн.руб %



депозиты

		0		0

		0		0



кредиты и займы

облигации

млн.руб



2гл.

		

						2006г.

						млн.руб				%

				кредиты и займы		16674.1		15.57%		16				600 млн.долларов

				облигации		43510.2		40.63%		40				17400

		+		лизинг		46915.7		43.81%		44

				итого:		107100.0		100.00%

				Кроме того, объем кредитного портфеля

				ОАО «РЖД» в течение 2006 года уменьшил-

				ся на 7,2 млрд. рублей (на 10,6%).

				50200

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2006 г., млн.руб		Получено за 2006 г., млн.руб		Погашено за 2006 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2006 г., млн.руб

				кредиты и займы		34149.4		1963.8		19439.1		16674.1		16674.1

				облигации		33214.9		27036.0		16740.7		43510.2

				лизинг		46935.7		29600.0		29620.0		46915.7

				Итого:		114300.0		58599.8		65799.8		107100.0

		Движение заемных средств за 2006 год:

		Показатель		Сумма обяза­тельств на 01.01.2006 г., млн.руб		Получено за 12 мес. 2006 г., млн.руб		Погашено за 12 мес. 2006 г., млн.руб		Сумма обяза­тельств на 31.12.2006 г.,  млн.руб				СТАВКА

		Краткосрочные   обязатель­ства		16741.3		14531.8		17218.5		14054.6

		в том числе:

		- кредиты и займы		16741.3		148.6		16889.9		0

		- облигации серии 02 сроком на 3 года		0		4022.1		0		4022.1				7.75

		- блигации серии 04 сроком на 1,5 года		0		10361.1		328.6		10032.5		14383.2		6.6

		Долгосрочные обязательст­ва		50623.1		14468.1		18961.3		46129.8

		в том числе:

		- долгосрочные кредиты		17408.1		1815.2		2549.2		16674.1

		- облигации серии 02 сроком на 3 года		4021.2		287.9		4309.1		0		12652.8		7.8

		- облигации серии 03 сроком на 5 лет		4022.8		333.2		332.3		4023.7				8.3

		- облигации серии 04 сроком на 1,5 года		10030.7		297.9		10328.6		0				6.6

		- облигации серии 05 сроком на 3 года		0		10621.3		332.6		10288.7				7.0		не известно, приму равной 7,0

		- облигации серии 06 сроком на 5 лет		10092.6		735.0		733.0		10094.6				7.4

		- облигации серии 07 сроком на 7 лет		5047.6		377.5		376.5		5048.6				7.6

		Итого		67364.4		28999.9		36179.8		60184.4

		В 2006 году получены долгосрочные кредиты в банках:

		-             CITIBANK INTERNATIONAL PL - в сумме 29 316 тыс. швейцарских фран­ков. Целевое назначение кредита - приобретение 9 электровозов для железных дорог.

		-             JP MORGAN BANK - в сумме 3 396 тыс. долларов США с целью приобрете­ния автоматизированной поточной линии по расформирова­нию/формированию колесных пар грузовых вагонов на Свердловской же­лезной дороге.

		Наименование кредитора		Сумма обяза­тельств на 01.01.2006 г., млн.руб		Получено за 12 мес. 2006 г., млн.руб		Погашено за 12 мес. 2006 г., млн.руб		Сумма обяза­тельств на 31.12.2006 г.,  млн.руб								Наименование кредитора		Получено за 12 мес. 2006 г., млн.руб

		ЗАО «Газпромбанк»		8759.5		0.0		8759.5		0.0		19289.4						ЗАО «Газпромбанк»		0.0

		Дрезднер Банк ЗАО		2510.9		0.0		2510.9		0.0								Дрезднер Банк ЗАО		0.0

		ЗАО «Райффайзенбанк (Ав­стрия)»		962.6		0.0		962.6		0.0								ЗАО «Райффайзенбанк (Ав­стрия)»		0.0

		ЗАО «Международный Мо­сковский банк»		1003.7		0.0		1003.7		0.0								ЗАО «Международный Мо­сковский банк»		0.0

		ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		3503.5		0.0		3503.5		0.0								ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		0.0

		CITIBANK INTERNATIONAL PL		0.0		661.1		22.7		638.4								CITIBANK INTERNATIONAL PL		661.1

		DRESDNER BANK AG		17408.1		1063.6		2526.1		15945.6								DRESDNER BANK AG		1063.6

		JP MORGAN CHASE BANK		0.0		90.4		0.4		90.1								JP MORGAN CHASE BANK		90.4

		Итого		34,148.3		1,815.1		19,289.4		16,674.1								Итого		1,815.1

								Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб								В 2006 году получены долгосрочные кредиты в банках:

				Погашено за 12 мес. 2006 г.				ЗАО «Газпромбанк»		4379.75								-             CITIBANK INTERNATIONAL PL - в сумме 29 316 тыс. швейцарских фран­ков. Целевое назначение кредита - приобретение 9 электровозов для железных дорог.

				8,759,473				Дрезднер Банк ЗАО		1255.45								-             JP MORGAN BANK - в сумме 3 396 тыс. долларов США с целью приобрете­ния автоматизированной поточной линии по расформирова­нию/формированию колесных пар грузовых вагонов на Свердловской же­лезной дороге.

				2,510,851				ЗАО «Райффайзенбанк (Ав­стрия)»		481.3

				962,630				ЗАО «Международный Мо­сковский банк»		501.85

				1,003,698				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		1751.75

				3,503,452				CITIBANK INTERNATIONAL PL		319.2

				22,701				DRESDNER BANK AG		16676.85

				2,526,101				JP MORGAN CHASE BANK		45.05

				362				JP MORGAN CHASE BANK		25411.2

				18,289,268

				19,289,268

		Структура долгосрочных финансовых вложений (без имущества, закрепленного на

		праве оперативного управления)

		Показатель		Финансовые		Поступило		Выбыло		Финансовые		Отклонение

				вложения на						вложения на

				1/1/06						12/31/06

				г.						г.

		Всего долгосрочных финансовых вложе­ний, всего:		16,682,993		39,762,968		2,732,159		53,713,802		37,030,809

		в том числе:

		Вклады в уставные (складочные) капита­лы других организа­ций - всего		10,473,920		31,575,093		244,302		41,804,711		31,330,791

		в том числе: дочерних и зависимых хозяйст­венных обществ		10,433,633		31,375,451		239,677		41,569,407		31,135,774

		Государственные цен­ные бумаги		14,472				6		14,466		-6

		Ценные  бумаги дру­гих организаций		51,279		149,090		0		200,369		149,090

		Предоставленные займы		5,763,427		12,400		479,441		5,296,386		-467,041

		Депозитные вклады				8,026,385		1,922,611		6,103,774		6,103,774

		Прочие вложения		379,895				85,799		294,096		-85,799

		Структура краткосрочных финансовых вложений (без имущества, закрепленного на

		праве оперативного управления)

		Показатель		Финансовые вложения		Поступило		Выбыло		Финансовые		Отклонение

				на						вложения на

				1/1/06						12/31/06

				г.						г.

		Всего краткосрочных		135,509		374,609,902		363,719,882		11,025,529		10,890,020

		финансовых вложе-

		ний, всего:

		в том числе:

		Ценные бумаги орга­низаций		1,921		6		1,927				-1,921

		Предоставленные займы		133,572				17,759		115,813		-17,759

		Векселя				2,500				2,500		2,500

		Депозитные вклады		0		374,607,396		363,700,180		10,907,216		10,907,216

		Прочие вложения		16				16				-16

		Основная сумма краткосрочных финансовых вложений по состоянию на 31.12.2006 г. сложилась из депозитных вкладов (10 907 216) и предоставленных Дирекци­ей Медико-технического и фармацевтического обеспечения-филиала ОАО «РЖД» госу­дарственному унитарному пре
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Структура долга ОАО "РЖД" в 2006г.



табл.2.1.(+)

		

				Движение заемных средств в 2007г. (млн.руб)

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2007 г., млн.руб		Получено за 2007 г., млн.руб		Погашено за 2007 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2007 г., млн.руб						кредиты и займы		облигации

																						Итого

				Краткосрочные           обяза­тельства		14054.6		38231.2		14843.8		37603.8				Краткосрочные обязательства		37570.6		0		37570.6

				из них:												Долгосрочные обязательства		11920.6		29461.6		41382.2

				- краткосрочные кредиты		0		37648.1		77.5		37570.6

				- облигации серии 02 сроком на 3 года		4022.1		287.0		4309.1		0

				- облигации серии 04 сроком на 1,5 года		10032.5		296.1		10328.6		0		583.1

				Долгосрочные                обяза­тельства		46129.8		8241.1		12989.0		41382.1

				в том числе:

				- долгосрочные кредиты		16674.1		6128.4		10882.0		11920.6

				- облигации серии 03 сроком на 5 лет		4023.7		333.2		332.3		4024.7

				- облигации серии 05 сроком на 3 года		10288.7		667.0		665.2		10290.6

				- облигации серии 06 сроком на 5 лет		10094.6		735.0		733.0		10096.7

				- облигации серии 07 сроком на 7 лет		5048.6		377.5		376.5		5049.6		2112.7

				Итого		60184.4		46472.3		27832.8		78985.9										Получено за 2007 г., млн.руб

								+

								Ошибка в расчетах в поясн.записке, у меня верно (там краткоср.обяз-ва неверно посчитаны, у меня верно!				43510.2

				кредиты и займы		49,491.2		29.75%												кр		43776.5

				облигации		29,461.6		17.71%												обл		2695.8

		+		лизинг		87,400.0		52.54%														46472.3

				итого		166,352.8		100

				По состоянию на 01.01.2008 года совокупный объем лизинговых обязательств по централизованным договорам лизинга составил 87,4 млрд. рублей с НДС.

				Наименование кредитора		Сумма на 01.01.2007 г.		Получено		Погашено		Сумма на 31.12.2007 г.						Наименование кредитора		Получено

				Краткосрочные кредиты				37648.1		77.5		37570.6						Краткосрочные кредиты		37648.1

				из них:

				ОАО «Альфа-Банк»		0.0		5113.6		6.8		5106.7						ОАО «Альфа-Банк»		5113.6

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		0.0		25085.6		42.1		25043.6						ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		25085.6

				DRESDNER BANK AG		0.3		7448.8		28.6		7420.3						DRESDNER BANK AG		7448.8

				Долгосрочные кредиты		16674.1		6128.4		10882.0		11920.6						Долгосрочные кредиты		6128.4

				из них:										всего дрезден		8694.4

				DRESDNER BANK AG		15945.6		1245.6		9769.4		7421.8						DRESDNER BANK AG		1245.6

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		638.4		56.5		172.7		522.2						CITIBANK INTERNATIONAL PL		56.5

				DEUTSCHE BANK AG		0.0		1522.5		0.0		1522.5						DEUTSCHE BANK AG		1522.5

				МФ                    ЗАО                    «КАЛИОН РУСБАНК»		0.0		1902.8		103.5		1799.3						МФ                    ЗАО                    «КАЛИОН РУСБАНК»		1902.8

																		В 2007 году получены долгосрочные кредиты в банках:

				Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб												-		МФ ЗАО «КАЛИОН РУСБАНК» -   в сумме 51 460 тыс. евро

				ОАО «Альфа-Банк»		2553.4												-		(на строительство высокоскоростных   путей)

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		12521.8												-		DEUTSCHE BANK AG - в сумме 42 300 тыс. евро

																		-		(на приобретение 8 высокоскоростных поездов)

				DRESDNER BANK AG		15394.0

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		580.3

				DEUTSCHE BANK AG		761.3

				МФ                    ЗАО                    «КАЛИОН РУСБАНК»		899.7
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табл.2.3.(+)

		

				Движение заемных средств в 2008г. (млн.руб)

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2008 г., млн.руб		Получено за 2008 г., млн.руб		Погашено за 2008 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2008 г., млн.руб						кредиты и займы		облигации

		СТАВКА																				Итого

				Краткосрочные обязательства		37603.8		446171.1		318952.4		164822.4				Краткосрочные обязательства		150501.7		14320.7		164822.4

				- краткосрочные кредиты		37570.6		431504.8		318573.7		150501.7				Долгосрочные обязательства		66355.6		66394.6		132750.2

				- облигации серии 05		0.0		10626.8		332.6		10294.2

				- облигации серии 03		0.0		4026.5		0.0		4026.5		14653.3

				- товарный займ		33.2		13.0		46184.0		0.0

				Долгосрочные обязательства		41382.1		113236.7		21868.5		132750.3

				в том числе:

				- долгосрочные кредиты		11920.6		60529.2		6094.1		66355.6

				- облигации серии 03 сроком на 5 лет		4024.7		307.7		4332.3		0.0

				- облигации серии 05 сроком на 3 года		10290.6		42.0		10332.6		0.0

				- облигации серии 06 сроком на 5 лет		10096.7		737.0		733.0		10100.7

				- облигации серии 07 сроком на 7 лет		5049.6		378.6		376.5		5051.7

		8.5		- облигации серии 08 сроком на 3 года		0.0		20815.0		0.0		20815.0

		13.5		- облигации серии 09 сроком на 5 лет		0.0		15233.0		0.0		15233.0

		13.5		- облигации серии 011 сроком на 7 лет		0.0		15194.2		0.0		15194.2		52707.5

				ИТОГО		78985.9		559407.8		340820.9		297572.7

																Получено за 2008 г., млн.руб

				кредиты и займы		216,857.3		59.73%

				облигации		80,715.3		22.23%

		+		лизинг		65,500.0		18.04%						кр и займы		492047.0

				итого		363,072.6		100						обл		67360.8

				По состоянию на 01.01.2009 года объем задолженности по централизованным договорам лизинга составит 65,5 млрд. рублей.

				. Так, в марте 2008 года Компания привлекла необеспеченный кредит у консорциума международных банков во главе с Banko Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ ltd, Barclays Capital, BNP Paribas, ING Bank N.V., Bank Austria Creditan

				В 2008 году наибольшие суммы долгосрочных кредитов получены в следующих банках: ГК «Внешэкономбанк»» - в сумме 6,3 млрд. руб. целевое назначение кредита – развитие инфраструктуры транспортного направления «Кузбасс-Дальневосточный транспортный узел (дата в

				Наименование кредитора		Сумма на 01.01.2008 г.		Получено		Погашено		Сумма на 31.12.2008 г.

				ОАО «Альфа-Банк»		5106.7		49426.6		40602.1		13931.2

				ОАО «Банк Москвы»		0.0		14036.7		5036.7		9000.0

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		25043.6		130657.8		64256.6		91444.8

				ЗАО ЮниКредитБанк		0.0		5367.0		323.2		5043.8

				WESTLD AG, LONDON BRANCH		0.0		33488.2		812.1		32676.1

				DRESDNER BANK AG		14842.1		3333.6		11051.8		7123.9

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		522.2		166.5		188.5		500.2

				ЗАО «Международный Промышленный банк»		0.0		11545.8		5040.2		6505.6

				ОАО Банк "ПетроКоммерц"		0.0		1000.4		0.0		1000.4

				JP MORGAN CHASE BANK		138.0		13932.3		560.0		13510.3

				МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1799.3		428.3		463.7		1763.9

				DEUTSCHE BANK AG		1522.5		5180.3		260.2		6442.6

				KFW - IPEX BANK GMBH		0.0		2976.8		26.2		2950.6

				ОАО Банк ВТБ		0.0		39302.9		28984.6		10318.3

				ВНЕШЭКОНОМБАНК		0.0		14449.2		109.7		14339.5

				Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		58244.2

				WESTLD AG, LONDON BRANCH		16338.1

				DRESDNER BANK AG		10983.0

				ОАО «Альфа-Банк»		9519.0

				ВНЕШЭКОНОМБАНК		7169.8

				JP MORGAN CHASE BANK		6824.2

				ОАО Банк ВТБ		5159.2

				ОАО «Банк Москвы»		4500.0

				DEUTSCHE BANK AG		3982.6

				ЗАО «Международный Промышленный банк»		3252.8

				ЗАО ЮниКредитБанк		2521.9

				МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1781.6

				KFW - IPEX BANK GMBH		1475.3

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		511.2

				ОАО Банк "ПетроКоммерц"		500.2
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вариант2 табл.2.2.

		

				Движение заемных средств в 2009г (с учетом валютной переоценки). (млн.руб)

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2009 г., млн.руб		Получено за 2009 г., млн.руб		Погашено за 2009 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2009 г., млн.руб

																						Получено за 2009 г., млн.руб

				Облигации		80715.3		188539.2		53255.0		215999.5

				кредиты и займы		216857.4		315260.5		420674.7		111443.2

																				кр		0.0

														111443.2						обл		315260.5

				Итого		297572.7		503799.7		473929.7		327442.7								пр фин-е		0.0

						+		+		+		+

				В 2008–2009 гг. приобретение железнодорожного подвижного состава в лизинг не производилось.

				По состоянию на 01.01.2009 года совокупный объем лизинговых обязательств по централизованным договорам лизинга составил 65,5 млрд. руб. с НДС. В погашение лизинговых платежей в 2009г. направлено 19,6 млрд. руб.

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2009 г., млн.руб		Получено за 2009 г., млн.руб		Погашено за 2009 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2009 г., млн.руб

														с лизингом

				лизинг		65500		-		19600		45900

				Облигации		80715.3		188539.2		53255		215999.5

				кредиты и займы		216857.4		315260.5		420674.7		111443.2

				Итого		363072.7		503799.7		493529.7		373342.7

				Наименование кредитора		Сумма на 01.01.2009 г.		Получено		Погашено		Сумма на 31.12.2009 г.

				ОАО «Альфа-Банк»		13931.2		56974.6		65048.1		5857.7

				ОАО «Банк Москвы»		9000.0		14596.3		18646.3		4950.0

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		91444.7		58157.2		149601.9		0.0

				ЗАО ЮниКредитБанк		5043.8		170.4		5214.2		0.0

				WESTLD AG, LONDON BRANCH		32676.1		10104.1		9443.4		33336.8

				DRESDNER BANK AG		7123.9		1665.9		8789.8		0.0

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		500.3		69.0		569.3		0.0

				ЗАО «Международный Промышленный банк»		6505.6		73.6		6579.2		0.0

				ОАО Банк "ПетроКоммерц"		1000.4		30.6		1031.0		0.0

				JP MORGAN CHASE BANK		13510.3		2920.0		8851.9		7578.4

				МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1763.9		357.8		628.4		1493.3

				DEUTSCHE BANK AG		6442.6		3875.1		1391.3		8926.4

				KFW - IPEX BANK GMBH		2950.5		718.9		3669.4		0.0

				ОАО Банк ВТБ		10318.2		13440.2		23758.4		0.0

				ВНЕШЭКОНОМБАНК		14339.5		2903.9		10927.0		6316.4

				Standart Bank PLC		0.0		5057.0		0.0		5057.0

				EБРР		0.0		16745.2		1360.1		15385.1

						216551.0		187859.8		315509.7		88901.1

				В 2009г. Наибольшие суммы  долгосрочных кредитов получены в следующих банках:ОАО АЛЬФА-БАНК 5850000, АКБ БАНК Москвы 4950000, ЕБРР - 500 000 тыс долларо США, Deutsche Bank AG (3 и 4 транши) -в сумме 55 200 тыс евро.

				Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2009 г., млн.руб		Получено за 2009 г., млн.руб		Погашено за 2009 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2009 г., млн.руб

		СТАВКА		Краткосрочные обязательства		166837.0		266984.2		403471.3		30349.9

				- краткосрочные кредиты		151121.7		235318.2		374949.9		11490.0

				займ АСВ				3126.8		266.4		2860.4		238445.0

				- облигации серии 05		10000.0				10000.0		0.0

		8.33		- облигации серии 03		4000.0				4000.0		0.0

		7.35		- облигации серии 06				10000.0				10000.0		28539.2

				Задолженность по обл.,проценты		1715.3		18539.2		14255.0		5999.5

												0.0

				Долгосрочные обязательства		130735.7		236815.5		70458.4		297092.8

				в том числе:								0.0

				- долгосрочные кредиты		65735.7		54390.7		42715.2		77411.2

		7.4		- облигации серии 06		10000.0				10000.0		0.0

		7.55		- облигации серии 07		5000.0						5000.0

		8.5		- облигации серии 08		20000.0						20000.0

		13.5		- облигации серии 09		15000.0						15000.0

		13.5		- облигации серии 011		15000.0						15000.0

		15		- облигации серии 010		0.0		30000.0		15000.0		15000.0

		14.9		- облигации серии 012		0.0		15000.0				15000.0

		13.88		- облигации серии 013		0.0		15000.0				15000.0

		13.4		- облигации серии 014		0.0		15000.0				15000.0

		12.84		- облигации серии 015		0.0		15000.0				15000.0

		14.33		- облигации серии 016		0.0		15000.0				15000.0

		14.05		- облигации серии 017		0.0		15000.0		0.0		15000.0

		14.25		- облигации серии 018		0.0		15000.0		0.0		15000.0

		13.5		- облигации серии 019		0.0		10000.0		0.0		10000.0

		9.4		- облигации серии БО-01		0.0		15000.0		0.0		15000.0		160000.0

				займ АСВ		0.0		22000.0		2500.0		19500.0

				займ ДЖВ		0.0		424.8		243.2		181.6		76815.5

				ИТОГО		297572.7		503799.7		473929.7		327442.7

				Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

				ОАО «Альфа-Банк»		9894.5

				ОАО «Банк Москвы»		6975.0

				ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		45722.4

				ЗАО ЮниКредитБанк		2521.9

				WESTLD AG, LONDON BRANCH		33006.5

				DRESDNER BANK AG		3562.0

				CITIBANK INTERNATIONAL PL		250.2

				ЗАО «Международный Промышленный банк»		3252.8

				ОАО Банк "ПетроКоммерц"		500.2

				JP MORGAN CHASE BANK		10544.4

				МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1628.6

				DEUTSCHE BANK AG		7684.5

				KFW - IPEX BANK GMBH		1475.3

				ОАО Банк ВТБ		5159.1

				ВНЕШЭКОНОМБАНК		10328.0

				Standart Bank PLC		2528.5

				EБРР		7692.6
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		В конце I квартала 2010 года была

		реализована одна из самых знаковых

		сделок за всю историю Компании —

		размещение дебютного выпуска

		еврооблигаций

		ОАО «РЖД» на сумму

		1,5 млрд. долларов США со сроком об-

		ращения 7 лет.

		В целом за 2010 год ОАО «РЖД» доби-

		лось значительного снижения стои-

		мости заемного капитала. Средне-

		взвешенная ставка по кредитному

		портфелю снизилась более чем на

		1,2 процентных пункта и по состоянию

		на конец 2010 года составила 8,7%.

		См. табл. Сравнения доходов и расходов по разным видам деятельности по годам  с 2008 по 2010г. В ГО 2010г. Стр.234, а на стр.237 - диаграмма по 2010году

		Компания продолжает

		привлекать заемные средства на финан-

		сирование инвестиционных проектов,

		так как рентабельность собственных

		проектов составляет 0–1%, а величина

		средневзвешенной стоимости заемного

		капитала составила 9,3% годовых

		В целом в результате проведенной

		в течение 2010 года работы ОАО «РЖД»

		добилось значительного снижения

		стоимости заемного капитала. Так, по

		состоянию на начало 2010 года средне-

		взвешенная ставка по кредитному

		портфелю составляла 9,9% годовых;

		по состоянию на конец 2010 года дан-

		ный показатель составил 8,7%. Таким

		образом, снижение стоимости заим-

		ствований составило более 1,2 про-

		центных пункта.

		Показатель		Сумма обязательств на 01.01.2010 г., млн.руб		Получено за 2010 г., млн.руб		Погашено за 2010 г., млн.руб		Сумма обязательств на 31.12.2010 г., млн.руб

		Краткосрочные обязательства		14350.4		51991.8		48951.5		17390.7		17390.7

		- краткосрочные кредиты*		11490.0		48132.1		45050.9		14571.2		14571.2

		Займ АСВ		2860.4		3859.7		3900.6		2819.5		2819.5

		Задолженность по основному долгу (облигации)		10000.0		20000.0		10000.0		20000.0		20000.0

		облигации серии 06		10000.0		0.0		10000.0		0.0		0.0

		облигации серии 08		0.0		20000.0		0.0		20000.0		20000.0

		Задолженность по процентам (облигации)		5999.6		24037.7		24602.2		5435.1		5435.1

		Долгосрочные обязательства		297092.7		72803.6		108599.5		261296.8		261296.8

		в том числе:										0.0

		- долгосрочные кредиты		77411.1		57687.7		59272.5		75826.3		75826.3

		- облигации серии 07 срок погашения 07.11.2012		5000.0		0.0		0.0		5000.0		5000.0

		- облигации серии 08 срок погашения 06.07.2011		20000.0		0.0		20000.0		0.0		0.0

		- облигации серии 09 срок погашения 13.11.2013		15000.0		20.0		14935.0		85.0		85.0

		- облигации серии 11 срок погашения 18.11.2015		15000.0		80.4		11695.5		3384.9		3384.9

		облигации серии 10 срок погашения 06.03.2014		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 12 срок погашения 16.05.2019		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 13 срок погашения 06.03.2014		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		- облигации серии 14 срок погашения 07.04.2015		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 15 срок погашения 20.06.2016		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 16 срок погашения 05.06.2017		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 17 срок погашения 16.07.2018		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		- облигации серии 18 срок погашения 15.07.2019		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 19 срок погашения 08.07.2024		10000.0		0.0		0.0		10000.0		10000.0

		- облигации серии БО-01 срок погашения 09.12.2012		15000.0		0.0		0.0		15000.0		15000.0

		облигации серии 23 срок погашения 16.01.2025				15000.0		0.0		15000.0		15000.0

		Займ АСВ		19500.0				2500.0		17000.0		17000.0

		Займ ДЖВ		181.6		15.5		196.5		0.6		0.6

		ИТОГО		327442.7		168833.1		192153.2		304122.6		304122.6

		* - с учетом процентов и курсовых разниц

		Получено за год

		кредитов и займов		109695.0

		облигаций		59138.1

				168833.1

		Наименование кредитора		Сумма на 01.01.2010 г.		Получено		Погашено		Сумма на 31.12.2010 г.

		ОАО «Альфа-Банк»		5857.7		75.3		5933.0		0.0

		ОАО «Банк Москвы»		4950.0		58.6		5008.6		0.0

		ОАО Банк ВТБ		0.0		14010.6		14010.6		0.0

		WESTLD AG, LONDON BRANCH		33336.8		15441.7		25288.7		23489.8

		JP MORGAN CHASE BANK		7578.4		1465.2		1406.9		7636.7

		МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1493.2		483.8		892.9		1084.1

		DEUTSCHE BANK AG		8926.4		6522.6		4114.1		11334.9

		RZD Capital Limited		6316.5		375.4		6691.9		0.0

		Standart Bank PLC		9.0		51186.2		4829.5		46365.7

		ЕБРР		15385.0		2288.0		17177.8		495.2

		ОАО «Газпромбанк»		0.0		8803.2		8803.2		0.0

		ОАО «Кит Финанс Инвестиционный Банк»		15155.5		1007.8		11109.5		5053.8

		ОАО «ТКБ»		200844.2		58130.2		70123.0		188851.4

		Государственная корпорация «Агенство по страхованию вкладов»		22360.4		3859.7		6400.6		19819.5

		ООО «Инфотриумф»		181.6		15.5		196.5		0.6

		Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

		ОАО «Альфа-Банк»		2928.9

		ОАО «Банк Москвы»		2475.0

		ОАО Банк ВТБ		0.0

		WESTLD AG, LONDON BRANCH		28413.3		1

		JP MORGAN CHASE BANK		7607.6

		МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1288.7

		DEUTSCHE BANK AG		10130.7

		RZD Capital Limited		3158.3

		Standart Bank PLC		23187.4		2

		ЕБРР		7940.1

		ОАО «Газпромбанк»		0.0

		ОАО «Кит Финанс Инвестиционный Банк»		10104.7

		ОАО «ТКБ»		194847.8

		Государственная корпорация «Агенство по страхованию вкладов»		21090.0		3

		ООО «Инфотриумф»		91.1

		Наименование кредитора		Средний размер обяз-в перед кредитором за год, млн руб

		ОАО «ТКБ»		194847.8

		WESTLD AG, LONDON BRANCH		28413.3

		Standart Bank PLC		23187.4

		Государственная корпорация «Агенство по страхованию вкладов»		21090.0

		DEUTSCHE BANK AG		10130.7

		ОАО «Кит Финанс Инвестиционный Банк»		10104.7

		ЕБРР		7940.1

		JP MORGAN CHASE BANK		7607.6

		RZD Capital Limited		3158.3

		ОАО «Альфа-Банк»		2928.9

		ОАО «Банк Москвы»		2475.0

		МФ ЗАО "КАЛИОН РУСБАНК"		1288.7

		ООО «Инфотриумф»		91.1

		ОАО Банк ВТБ		0.0

		ОАО «Газпромбанк»		0.0





лизинг(+)

																																																								табл.2.2.		Структура заемного капитала

				Показатель		Год																														Показатель		Год																		Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010																				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010								2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		кредиты		Размер  обязательств по кредитам и займам на конец соотв.года, млн.руб		13895.9		34149.4		16700.0		49500.0		216857.4		93700.0																используя среднюю арифметическую		кредиты		Размер  обязательств по кредитам и займам в среднем за год, млн.руб		12065.4		24022.7		25411.8		33082.7		133190.9		164150.3						кр		Размер  обязательств по займам в среднем за год, млн.руб		12065.4		24022.6		25411.8		33082.6		133190.9		164150.3

				Средний размер платы за кредит, %		8.6																												не св.		Средний размер платы за кредит, %																		из ГО, нет св.		Размер платы за заем (проценты) за соотв. год, млн.руб		1512.6		нет св.		4155.7		3815.4		10700.0		нет св.				не среднее значение

				Средний срок привлечения кредитов, дней		69.0																												-		Средний срок привлечения кредитов, дней		69.0																обл		Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.8		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4

				Размер платы за кредит (проценты), млн.руб		1512.6				4155.7		3815.4		10700.0												ставка *размер/размер								из Го, нет св.		Размер платы за кредит (проценты), млн.руб		1512.6				4155.7		3815.4		10700.0										Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2		7.2		7.3		9.6		12.3

		облигации		Размер обязательств по облигациям на конец соотв.года, млн.руб		12059.6		33214.9		43400.0		29400.0		80715.3		210000.0																		облигации		Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.8		22637.3		38362.6		36485.9		55088.5		148357.4						лиз		Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22300.0		29600.0		34000.0		1600.0		0.0				не среднее значение

				Средний размер платы по облигациям, %		8.1		7.3																		66102.313										Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2														из ГО, для собств.расчета не хватает данных		Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0

		лизинг		Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22300.0		29600.0		34000.0		1600.0		0.0																		лизинг		Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22300.0		29600.0		34000.0		1600.0		0.0								Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0

				Размер  лизинговых обязательств на конец соотв.года, млн.руб		нет св.		46935.7		47000.0		87400.0		65500.0		45900.0										74180.61								-		Размер  лизинговых обязательств в среднем за год, млн.руб												55700.0

				Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0										38109.38		30						из ГО, для собств.расчета не хватает данных		Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0

				Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0										178392.303				5946.4101						Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0

																										26474.0

																										31158.1

																										33502.4

				Средневзвешенные показатели по программам лизинга 2003 - 2009 годов																						66102.3

						2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009								74180.6				12059.6

				Лизинговая программа, всего, млрд. руб.		5.7		16		22.3		29.6		34		1.6		0								38109.4				25170.9		7.23940863

				Средневзвешенный срок лизингового финансирования, лет		7		6.6		6.6		6.5		6.5		4		0								269526.803				37230.5

				Средневзвешенная ставка, %		16		13.64		12.43		9.63		7.91		10.94		0

				Коэффициенты долговой нагрузки

				Наименование показателя		2003 г.		2004 г.		2005		2006		2007

				Прибыль от реализации/Процентные обязательства*		0.38		1.13		0.68

				Прибыль от реализации/Процентные обязательства **		1,66		2,31		0.96

				Процентные обязательства/Выручка		6,72%		3,97%		9.00%

				* Включая реструктурированную задолженность.

				** Без учета реструктурированной задолженности.

						получено

						2004		+				2005		+				2006		+				2007		+				2008		+				2009		+

						кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего

				краткосрочные обязательства		47116.2		4017.3		51133.5		99845.5		245.5		100091.0		148.6		14383.2		14531.8		37648.1		583.1		38231.2		431517.8		14653.3		446171.1		238445.0		28539.2		266984.2

				долгосрочные обязательства		-		8042.3		8042.3		18396.2		25814.1		44210.3		1815.2		12652.9		14468.1		6128.4		2112.8		8241.2		60529.2		52707.5		113236.7		76815.5		160000.0		236815.5

								12059.6		59175.8		118241.7		26059.6		144301.3		1963.8		27036.1		28999.9		43776.5		2695.9		46472.4		492047.0		67360.8		559407.8		315260.5		188539.2		503799.7

						+		+		+		+		+		+

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Получено кредитов за соотв.год, млн.руб		47116.2		118241.7		1963.8		43776.5		492047.0		315260.5

				Получено ср-в по облигациям за соотв.год, млн.руб		12059.6		26059.6		27036.1		2696.0		67360.8		188539.2

				Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22300.0		29600.0		34000.0		1600.0		0.0

				Итого		75175.8		166601.3		58599.9		80472.5		561007.8		503799.7		0.0

						59175.8		144301.3		28999.9		46472.5		559407.8		503799.7

												-

				Как построить график по заемному капиталу, если нет соотв данных за 2006г.?

						+		везде

						2004		2005		2006		2007		2008		2009

				Заемные средства (вместе с лизингом)		75175.8		166601.3		58599.879		80472.462		561007.785		503799.7

						получено

						2004				2005				2006				2007				2008				2009

						кредиты		облигации		кредиты		облигации		кредиты		облигации		кредиты		облигации		кредиты		облигации		кредиты		облигации

				краткосрочные обязательства		47116.2		4017.3		99845.5		245.5		148.631		14383.179		37648.065		583.141		431517.845		14653.299		238445		28539.2

				долгосрочные обязательства		-		8042.3		18396.2		25814.1		1815.152		12652.917		6128.447		2112.809		60529.168		52707.521		76815.5		160000

								12059.6		118241.7		26059.6		1963.783		27036.096		43776.512		2695.95		492047.013		67360.82		315260.5		188539.2

						получено

						2004		2005		2006		2007		2008		2009

				краткосрочные обязательства		51133.5		100091.0		14531.8		38231.2		446171.1		266984.2

				долгосрочные обязательства		8042.3		44210.3		14468.1		8241.3		113236.7		236815.5

				Итого		59175.8		144301.3		28999.9		46472.5		559407.8		503799.7

														512935.3

						доля

						2004		2005		2006		2007		2008		2009

				краткосрочные обязательства		86.41%		69.36%		50.11%		82.27%		79.76%		52.99%

				долгосрочные обязательства		13.59%		30.64%		49.89%		17.73%		20.24%		47.01%

				Итого		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%

						2004		2005		2006		2007		2008		2009

				средний размер кредита (без учета срока)

				средний срок выдачи кредита		есть в табл выше средний срок привлечения кредитов

				средний размер задолженности по кредитам

				средняя годовая процентная ставка		есть в табл выше

				темп роста просроченной задолженности		нет

				удельный вес просроченных кредитов		нет

						Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. (на конец года)

						2004				2005				2006				2007				2008				2009				2010

				Источник финансирования		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %

				Собственный капитал,     в том числе:		1678336.0		95.7		1947110.9		92.1		2239769.1		97.5		2,585,756.1		97.0		2940328.6		84.0		2971892.0		85.5

				уставный капитал		1535700.0		87.6		1535700.0		72.7		1535700.0		66.8		1,541,697.8		57.8		1583197.8		45.2		1594516.2		45.9

				добавочный капитал		128654.7		7.3		386730.3		18.3		651408.1		28.3		905,081.6		33.9		1197487.8		34.2		1190097.7		34.2

				резервный капитал		293.6		0.0		731.1		0.0		1218.7		0.1		2,539.2		0.1		6764.0		0.2		7434.0		0.2

				нераспределенная прибыль		13687.7		0.8		23949.5		1.1		51442.3		2.2		136,437.5		5.1		152879.0		4.4		179844.1		5.2

		?		Привлеченные средства, в том числе:		75175.8		4.3		166601.3		7.9		58599.9		2.5		80472.5		3.0		561007.8		16.0		503799.7		14.5

				кредиты		47116.2		2.7		118241.7		5.6		1963.8		0.1		43776.5		1.6		492047.0		14.1		315260.5		9.1

				облигации		12059.6		0.7		26059.6		1.2		27036.1		1.2		2696.0		0.1		67360.8		1.9		188539.2		5.4

				лизинг		16000.0		0.9		22300		1.1		29600.0		1.3		34000.0		1.3		1600.0		0.0		0.0		0.0

				Всего:		1753511.8		100.0		2113712.2		100.0		2298369.0		100.0		2666228.6		100.0		3501336.4		100.0		3475691.7		100.0				100.0

						Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. (на конец года)

						2004				2005				2006				2007				2008				2009

				Источник финансирования		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %

				Собственный капитал,     в том числе:		1678336.0		91.8		1947110.9		91.1		2239769.1		91.4		2,585,756.1		90.1		2940328.6		84.1		2971892.0		80.9

				уставный капитал		1535700.0		84.0		1535700.0		71.9		1535700.0		62.7		1,541,697.8		53.7		1583197.8		45.3		1594516.2		43.4

				добавочный капитал		128654.7		7.0		386730.3		18.1		651408.1		26.6		905,081.6		31.5		1197487.8		34.2		1190097.7		32.4

				резервный капитал		293.6		0.0		731.1		0.0		1218.7		0.0		2,539.2		0.1		6764.0		0.2		7434.0		0.2

		в соотв с методикой		нераспределенная прибыль		13687.7		0.7		23949.5		1.1		51442.3		2.1		136,437.5		4.8		152879.0		4.4		179844.1		4.9

				Заемный капитал, в том числе:		149920.7		8.2		189593.9		8.9		209623.8		8.6		285615.8		9.9		556028.1		15.9		703403.8		19.1

				долгосрочные займы		8042.3		0.4		50623.1		2.4		46129.8		1.9		41382.1		1.4		130735.7		3.7		297092.7		8.1

				долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		27295.8		1.5		28001.8		1.3		28663.5		1.2		38161.4		1.3		44117.9		1.3		57961.0		1.6

				краткосрочные займы		17913.2		1.0		16741.3		0.8		14054.6		0.6		37603.8		1.3		166837.0		4.8		30350.0		0.8

				краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		96669.4		5.3		94227.7		4.4		120775.9		4.9		168468.5		5.9		214337.5		6.1		318000.1		8.7

				Всего источников капитала		1828256.7		100.0		2136704.8		100.0		2449392.9		100.0		2871371.9		100.0		3496356.7		100.0		3675295.8		100.0

				В соотв. с "Толковым словарем русского языка" С.И. Ожегова и Н. Ю.Шведовой, заем - финансовая операция по получению в долг денег, ценностей на определенных условиях. А кредит - ссуда, предоставление ценностей (денег, товаров) в долг, коммерческое доверие.

				Табл.2.1.

						Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. На конец года

						2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %

				Источник финансирования		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %		Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %				Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %				Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %				Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %				Инвестиции, млн.руб.		Удельный вес, %

				Собственный капитал,     в том числе:		1678336.0		91.8		1947110.9		91.1		116.0		2239769.1		91.4		115.0		2,585,756.1		90.1		115.4		2940328.6		84.1		113.7		2971892.0		80.9		101.1

				уставный капитал		1535700.0		84.0		1535700.0		71.9		100.0		1535700.0		62.7		100.0		1,541,697.8		53.7		100.4		1583197.8		45.3		102.7		1594516.2		43.4		100.7

				добавочный капитал		128654.7		7.0		386730.3		18.1		300.6		651408.1		26.6		168.4		905,081.6		31.5		138.9		1197487.8		34.2		132.3		1190097.7		32.4		99.4

				резервный капитал		293.6		0.0		731.1		0.0		249.0		1218.7		0.0		166.7		2,539.2		0.1		208.4		6764.0		0.2		266.4		7434.0		0.2		109.9

				нераспределенная прибыль		13687.7		0.7		23949.5		1.1		175.0		51442.3		2.1		214.8		136,437.5		4.8		265.2		152879.0		4.4		112.1		179844.1		4.9		117.6

				Обязательства		149920.7		8.2		189593.9		8.9		126.5		209623.8		8.6		110.6		285615.8		9.9		136.3		556028.1		15.9		194.7		703403.8		19.1		126.5

				долгосрочные кредиты и займы		8042.3		0.4		50623.1		2.4		629.5		46129.8		1.9		91.1		41382.1		1.4		89.7		130735.7		3.7		315.9		297092.7		8.1		227.2

				долгосрочная кредиторская задолженность		27295.8		1.5		28001.8		1.3		102.6		28663.5		1.2		102.4		38161.4		1.3		133.1		44117.9		1.3		115.6		57961.0		1.6		131.4

				краткосрочные кредиты и займы		17913.2		1.0		16741.3		0.8		93.5		14054.6		0.6		84.0		37603.8		1.3		267.6		166837.0		4.8		443.7		30350.0		0.8		18.2

				краткосрочная кредиторская задолженность		96669.4		5.3		94227.7		4.4		97.5		120775.9		4.9		128.2		168468.5		5.9		139.5		214337.5		6.1		127.2		318000.1		8.7		148.4

				Всего источников капитала		1828256.7		100.0		2136704.8		100.0		116.9		2449392.9		100.0		114.6		2871371.9		100.0		117.2		3496356.7		100.0		121.8		3675295.8		100.0		105.1

				Табл.2.1.		верно!

						Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в среднем за год)

						2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %

				Источник финансирования		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %

				Собственный капитал,     в том числе:		1674254.2		91.6		1942673.1		92.0		116.0		2226957.1		91.9		114.6		2540846.6		91.1		114.1		2912935.3		87.3		114.6		2958953.8		82.5		101.6

				уставный капитал		1535700.0		84.1		1535700.0		72.7		100.0		1535700.0		63.3		100.0		1538698.9		55.2		100.2		1562447.8		46.8		101.5		1588857.0		44.3		101.7

				добавочный капитал		128655.5		7.0		387808.3		18.4		301.4		652619.6		26.9		168.3		906551.3		32.5		138.9		1201191.3		36.0		132.5		1193792.6		33.3		99.4

				резервный капитал		146.8		0.0		512.4		0.0		349.0		974.9		0.0		190.3		1878.9		0.1		192.7		4651.6		0.1		247.6		7099.0		0.2		152.6

				нераспред. прибыль		9751.9		0.5		18652.4		0.9		191.3		37662.6		1.6		201.9		93717.5		3.4		248.8		144644.6		4.3		154.3		169205.2		4.7		117.0

				Заемный капитал, в том числе:		152591.7		8.4		169765.8		8.0		111.3		197196.7		8.1		116.2		247619.8		8.9		125.6		425230.6		12.7		171.7		629716.0		17.5		148.1

				долгосрочные займы		4021.2		0.2		29332.7		1.4		729.5		48376.5		2.0		164.9		43756.0		1.6		90.4		87066.2		2.6		199.0		213914.2		6.0		245.7

				долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		30610.3		1.7		27657.8		1.3		90.4		28341.6		1.2		102.5		33412.4		1.2		117.9		45548.3		1.4		136.3		51039.5		1.4		112.1

				краткосрочные займы		14074.1		0.8		17327.3		0.8		123.1		15398.0		0.6		88.9		25829.2		0.9		167.7		101213.1		3.0		391.9		98593.5		2.7		97.4

				краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		103886.1		5.7		95448.0		4.5		91.9		105080.6		4.3		110.1		144622.2		5.2		137.6		191403.0		5.7		132.3		266168.8		7.4		139.1

				Всего источников капитала		1826845.9		100.0		2112438.9		100.0		115.6		2424153.8		100.0		114.8		2788466.4		100.0		115.0		3338165.9		100.0		119.7		3588669.8		100.0		107.5

						1826845.9		100.0		2112438.9		100.0		227.3		2424153.8		100.0		230.8		2788466.4		100.0		239.7		3338165.9		100.0		286.4		3588669.8		100.0		249.7





лизинг(+)

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Заемные средства (вместе с лизингом)

Годы

Заемные средства, млн.руб

Получение заемных средств ОАО "РЖД" по годам

0

0

0

0

0

0



лиз(+)

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



краткосрочные обязательства

долгосрочные обязательства

Годы

Получено заемных средств, млн.руб

Структура заемных средств ОАО "РЖД"  по срокам за 2004-2009гг.

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



обл(+)

				не среднее значение

				Получено средств по источникам образования,   млн руб		Год														Итого:

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Займы		47116.2		118241.7		1963.8		43776.5		492047.0		315260.5		109695.0		1128100.7

				Облигации		12059.6		26059.6		27036.1		2696.0		67360.8		188539.2		59138.1		382889.4

				Лизинг		16000.0		22307.1		29630.0		33970.0		1614.0		0.0		0.0		103521.1

				Итого:		75175.8		166608.4		58629.9		80442.5		561021.8		503799.7		168833.1

				Брала информацию из поясн.записок

						получено

						2004		+				2005		+				2006		+				2007		+				2008		+				2009		+				2010

						кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего		кредиты		облигации		всего

				краткоср. обязат.		47116.2		4017.3		51133.5		99845.5		245.5		100091.0		148.6		14383.2		14531.8		37648.1		583.1		38231.2		431517.8		14653.3		446171.1		238445.0		28539.2		266984.2

				долгоср. обязат.		-		8042.3		8042.3		18396.2		25814.1		44210.3		1815.2		12652.9		14468.1		6128.4		2112.8		8241.2		60529.2		52707.5		113236.7		76815.5		160000.0		236815.5





депоз(+)

		

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Открыто аккредитивов												9

				Выдано банковских гарантий												35

						результат

				Эффективность=		затраты

														Прибыль, получ.от взаимодейств.с кр-фин.стр.										(годовой прирост чистой прибыли после использования ресурсов)

				Эффективность взаимоотн.транс.комп.с кр-фин.структурами=										Плата кр-фин.структурам за предоставленные средства (проценты за кредит, купон по облигациям, размер депозитов)

								Прибыль от депозитов						проценты по депозитам

				Эффективность вложения депозитов =				Размер депозитов				=		Размер депозита

												Прибыль, полученная в результате использования заемного капитала																Прибыль организации, полученная от произв.и фин.деят.*Уд.вес полученного заемного капитала в капитале, авансированном в производств.и фин.деят.

				Эффективность исп.заемного капитала						=		Плата за использование заемного капитала														=		Проценты за заем+заем+лизинговые платежи+купон по облигациям+стоимость облигций

										Прибыль от использования лизинга										Прибыль организации, полученная от произв.деят.*Уд.вес стоимости ос, получен.в аренду в капитале, авансированном в производств.деят.

				Эффективность использования лизинга						Затраты								=		Лизинговые платежи





коэф

						2004														2005														2006														2007																		2008

				Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2004 г.		Поступило		Выбыло		Финансовые вложения на 31.12.2004 г.						Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2005 г.		Поступило		Выбыло		Финансовые вложения на 31.12.2005 г.						Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2006 г.		Финансовые вложения на 31.12.2006 г.								Показатель		Финансо-		Поступле-		Выбытие		Финансо-		Отклоне-												С целью эффективного управления остатками денежных средств компании, ОАО «РЖД» размещает временно свободные денежные средства в депозиты на рыночных условиях. Основная масса (более 95% всех размещаемых средств) осуществляется на срок от 1 до 30 дней. На к

				Долгосрочные финансовые вложения		11481.3		2485.1		2483.2		11483.2						Долгосрочные финансовые вложения		11,483.2		14,741.0		9,541.2		16,683.0						Долгосрочные финансовые вложения		16,683.0		53,713.80										вые вло-		ние				вые вложе-		ние												В качестве контрагентов Компанией выбираются только надежные банки с государственной поддержкой или аффилированные ОАО «РЖД». Суммарный размер вложений не превышает утвержденных лимитов финансовых вложений. Регулярно  проводится мониторинг финансового сос

				Краткосрочные финансовые вложения		6346.9		249.4		6423.6		172.6						Краткосрочные финансовые вложения		172.6		4.4		41.5		135.5						Краткосрочные финансовые вложения		135.5		11,025.50										жения на 01.01.2007						ния на 31.12.2007

				Итого		17828.2		2734.5		8906.8		11655.8						Итого		11,655.8		14,745.4		9,582.7		16,818.5						Итого		16,818.5		64,739.30								Долгосрочные финансовые вложения		53,713.8		118,932.3		9,902.8		162,743.4		109,029.6

																																												Краткосрочные финансовые вложения		11,025.5		299,350.4		307,832.9		2,543.0		-8,482.5

																																												Итого		64,739.3		418,282.7		317,735.7		165,286.4		100,547.1

				Структура краткосрочных финансовых вложений														Структура краткосрочных финансовых вложений

				Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2004 г.		Поступило		Выбыло		Финансовые вложения на 31.12.2004 г.						Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2005 г.		Поступило		Выбыло		Финансовые вложения на 31.12.2005 г.																				Структура долгосрочных финансовых вложений (без имущества, закрепленного на праве оперативного управления)

				Всего краткосрочных финансовых вложений		6346.9		249.4		6423.7		172.6						Всего краткосрочных финансовых вложений		172.6		4.4		41.5		135.5

				В том числе:														В том числе:																												Показатель		Финансо­вые вло­жения на 01.01.2007		Поступило		Выбыло		Финансо­вые вложе­ния на 31.12.2007		Отклонение

				ценные бумаги организаций		161.7		11.2		161.1		11.8						ценные бумаги организаций		11.8		1.8		11.6		1.9																				Всего долгосрочных		53,713.8		118,932.3		9,902.8		162,743.4		109,029.6

				предоставленные займы		2059.6		84.7		1985.9		158.4						предоставленные займы		158.4		2.6		27.5		133.6																				финансовых вложе-

				депозитные вклады		4089.29		149.51		4238.78		0.02						депозитные вклады		0.02		-		0.02		0.00																				ний, всего:

				прочие вложения		36.3		4.0		37.9		2.4						прочие вложения		2.4		-		2.4		0.0																				в том числе:

												16 тыс руб депозит								16 тыс руб депозит				16 тыс руб депозит																						Вклады в уставные (складочные) капита­лы других организа­ций - всего		41804.7		110920.9		212.5		152513.0		110708.3

																																														в том числе: дочерних и зависимых хозяйст­венных обществ		41569.4		110909.9		209.6		152269.7		110700.2

																																														Государственные ценные бумаги		14.5				1.7		12.7		-1.7

																																Структура долгосрочных финансовых вложений (без имущества, закрепленного на														Ценные бумаги дру­гих организаций		200.4						200.4		0.0

																																праве оперативного управления)														Предоставленные займы		5296.4		202.9		216.2		5283.1		-13.3

																																														Депозитные вклады		6103.8		7808.5		9472.3		4440.0		-1663.8

																																Показатель		Финансовые		Поступило		Выбыло		Финансовые		Отклонение				Прочие вложения		294.1						294.1		0.0

																																		вложения на						вложения на

																																		1/1/06						12/31/06

																																		г.						г.

																																Всего долгосрочных финансовых вложе­ний, всего:		16,683.0		39,763.0		2,732.2		53,713.8		37,030.8				Структура краткосрочных финансовых вложений

																																в том числе:

																																Вклады в уставные (складочные) капита­лы других организа­ций - всего		10473.9		31575.1		244.3		41804.7		31330.8				Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2007 г.		Поступило		Выбыло		Финансовые вложения на 31.12.2007 г.

																																в том числе: дочерних и зависимых хозяйст­венных обществ		10433.6		31375.5		239.7		41569.4		31135.8				Депозитные вклады		10907.2						2403.2

																																Государственные цен­ные бумаги		14.5				0.0		14.5		0.0

																																Ценные  бумаги дру­гих организаций		51.3		149.1		0.0		200.4		149.1

																																Предоставленные займы		5763.4		12.4		479.4		5296.4		-467.0

																																Депозитные вклады				8026.4		1922.6		6103.8		6103.8

																																Прочие вложения		379.9				85.8		294.1		-85.8

																																Структура краткосрочных финансовых вложений (без имущества, закрепленного на

																																праве оперативного управления)

																																Показатель		Финансовые вложения		Поступило		Выбыло		Финансовые		Отклонение

																																		на						вложения на

																																		1/1/06						12/31/06

																																		г.						г.

																																Всего краткосрочных		135.5		374609.9		363719.9		11025.5		10890.0

																																финансовых вложе-

																																ний, всего:

																																в том числе:

																																Ценные бумаги орга­низаций		1.9		0.0		1.9				-1.9

																																Предоставленные займы		133.6				17.8		115.8		-17.8

																																Векселя				2.5				2.5		2.5

																																Депозитные вклады		0.0		374607.4		363700.2		10907.2		10907.2

																																Прочие вложения		0.02				0.02				-0.02

						Структура финансовых вложений ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в средн. за год)

						2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %

				Наименование		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %

				Долгосрочные финансовые вложения, в том числе:		11482.3		77.9		14083.1		98.9		122.7		35198.4		86.3		249.9		108228.6		94.1		307.5		184887.3		89.9		170.8		284133.4		90.5		153.7

				депозитные вклады		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		3051.9		7.5				5271.9		4.6		172.7		4285.0		2.1		81.3		3590.0		1.1		83.8

				Краткосрочные финансовые вложения, в том числе:		3259.8		22.1		154.1		1.1		4.7		5580.5		13.7		3622.5		6784.3		5.9		121.6		20853.5		10.1		307.4		29678.0		9.5		142.3

				депозитные вклады		2044.7		13.9		0.0		0.0		0.0		5453.6		13.4				6655.2		5.8		122.0		20771.6		10.1		312.1		28070.0		8.9		135.1

				Всего финансовых вложений		14742.0		100.0		14237.2		100.0		96.6		40778.9		100.0		286.4		115012.9		100.0		282.0		205740.8		100.0		178.9		313811.3		100.0		152.5

																2008								2009

																Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2008 г.		Финансовые вложения на 31.12.2008 г.				Показатель, тыс. руб.		Финансовые вложения на 01.01.2009 г.		Финансовые вложения на 31.12.2009 г.

																Долгосрочные финансовые вложения		162,743.4		207,031.10				Долгосрочные финансовые вложения		207,531.1		360,735.60

																деп вк		4,440.0		4,130.00				деп вк		4,130.0		3,050.00

																Краткосрочные финансовые вложения		2,543.0		39,164.00				Краткосрочные финансовые вложения		39,164.0		20,191.90

																деп вк		2,403.2		39,140.00				деп вк		39,140.0		17,000.00

																Итого		165,286.4		246,195.1				Итого		246,695.1		380,927.5

																								На 31.12.2009г. Депозиты в составе долгосрочных фин.влож.сост.3050 млн. руб, из них 3000 млн. руб в ОАО ТрансКредитБанке, а ост. В МетраКомБанке.





долг.нагр.

		

		Табл.2.1.		верно

				Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в среднем за год)

				2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %

		Источник финансирования		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %

		Собственный капитал,                  в том числе:		1674254.2		91.6		1942673.1		92.0		116.0		2226957.1		91.9		114.6		2540846.6		91.1		114.1		2912935.3		87.3		114.6		2958953.8		82.5		101.6

		уставный капитал		1535700.0		84.1		1535700.0		72.7		100.0		1535700.0		63.3		100.0		1538698.9		55.2		100.2		1562447.8		46.8		101.5		1588857.0		44.3		101.7

		добавочный капитал		128655.5		7.0		387808.3		18.4		301.4		652619.6		26.9		168.3		906551.3		32.5		138.9		1201191.3		36.0		132.5		1193792.6		33.3		99.4

		резервный капитал		146.8		0.0		512.4		0.0		349.0		974.9		0.0		190.3		1878.9		0.1		192.7		4651.6		0.1		247.6		7099.0		0.2		152.6

		нераспред. прибыль		9751.9		0.5		18652.4		0.9		191.3		37662.6		1.6		201.9		93717.5		3.4		248.8		144644.6		4.3		154.3		169205.2		4.7		117.0

		Заемный капитал, в том числе:		152591.7		8.4		169765.8		8.0		111.3		197196.6		8.1		116.2		247603.1		8.9		125.6		425230.6		12.7		171.7		629716.1		17.5		148.1

		долгосрочные займы		4021.2		0.2		29332.7		1.4		729.5		48376.4		2.0		164.9		43755.9		1.6		90.4		87066.2		2.6		199.0		213914.3		6.0		245.7

		долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		30610.3		1.7		27657.8		1.3		90.4		28341.6		1.2		102.5		33412.4		1.2		117.9		45548.3		1.4		136.3		51039.5		1.4		112.1

		краткосрочные займы		14074.1		0.8		17327.3		0.8		123.1		15398.0		0.6		88.9		25812.6		0.9		167.6		101213.1		3.0		392.1		98593.5		2.7		97.4

		краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		103886.1		5.7		95448.0		4.5		91.9		105080.6		4.3		110.1		144622.2		5.2		137.6		191403.0		5.7		132.3		266168.8		7.4		139.1

		Всего источников капитала		1826845.9		100.0		2112438.9		100.0		115.6		2424153.7		100.0		114.8		2788449.7		100.0		115.0		3338165.9		100.0		119.7		3588669.9		100.0		107.5

		табл.2.3.		Структура заемного капитала						верно

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		займы		Размер  обязательств по займам в среднем за год, млн.руб		12065.4		24022.7		25411.8		33082.6		133190.9		164150.4		110830.3

		из ГО, нет св.		Размер платы за заем (проценты) за соотв. год, млн.руб		1512.6		нет св.		4155.7		3815.4		10700.0		нет св.		нет св.		не среднее значение

		обл		Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4				1876.7								1876.7

				Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2		7.2		7.3		9.6		12.3		нет св.

		лиз		Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22307.0		29630.0		33970.0		1614.0		0.0		0		не среднее значение

		из ГО, для собств.расчета не хватает данных		Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0		0

				Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0		0

																												1876.7

		табл.2.2.		Структура заемного капитала без учета лизинга										( в среднем за год)				верно

				2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %

		Источник заемного капитала		Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %		Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %				Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %				Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %				Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %				Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %				Размер обязательств в среднем за год, млн.руб.		Удельн. вес, %

		Займы, в том числе:		12065.4		66.7		24022.7		51.5		199.1		25411.8		39.8		105.8		33082.6		47.6		130.2		133190.9		70.7		402.6		164150.3		52.5		123.2		110830.4		35.1		67.5

		краткосрочные		12065.4		66.7		15318.6		32.8		127.0		8370.7		13.1		54.6		18785.3		27.0		224.4		94052.8		50.0		500.7		82736.1		26.5		88.0		15870.6		5.0		19.2

		долгосрочные		-		-		8704.1		18.7		-		17041.1		26.7		195.8		14297.3		20.6		83.9		39138.1		20.8		273.7		81414.3		26.0		208.0		94959.8		30.1		116.6

		Облигации, в том числе:		6029.9		33.3		22637.3		48.5		375.4		38362.6		60.2		169.5		36485.9		52.4		95.1		55088.4		29.2		151.0		148357.4		47.5		269.3		204952.3		64.9		138.1

		краткосрочные		2008.7		11.1		2008.7		4.3		100.0		7027.3		11.1		349.9		7027.3		10.1		100.0		7160.3		3.7		101.9		15857.4		5.1		221.5		20717.4		6.6		130.6

		долгосрочные		4021.2		22.2		20628.6		44.2		513.0		31335.3		49.1		151.9		29458.6		42.3		94.0		47928.1		25.5		162.7		132500.0		42.4		276.5		184235.0		58.3		139.0

		Всего:		18095.3		100.0		46659.9		100.0		257.9		63774.4		100.0		136.7		69568.5		100.0		109.1		188279.3		100.0		270.6		312507.7		100.0		166.0		315782.7		100.0		101.0

		табл.2.4.		Наибольшие суммы обязательств ОАО "РЖД" перед банками c 2004 по 2010 гг. (в среднем за год)																								6.8										315782.7

																												18469.5

		Наименование кредитора (средний размер обязательств, млн.руб)		№ п/п		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010										1.7

				1.		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (4640,9)		DRESDNER BANK AG (8704,0)		JP MORGAN CHASE BANK (25411,2)		DRESDNER BANK AG (15394,0)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (58244,2)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (45722,4)		ОАО «ТКБ» (194847,8)

				2.		ОАО «Внешторгбанк» (3517,1)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (5773,0)		DRESDNER BANK AG (16676,9)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (12521,8)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (16338,1)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (33006,5)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (28413,3)

				3.		ОАО «ТрансКредитБанк» (1897,1)		ЗАО «Газпромбанк» (4880,0)		ЗАО «Газпромбанк» (4379,8)		ОАО «Альфа-Банк» (2553,4)		DRESDNER BANK AG (10983,0)		JP MORGAN CHASE BANK (10544,4)		Standart Bank PLC (23187,4)

		Написать про виды предоставленных кредитов, дать определения.										по кредитам

		Написать про обеспечения кредитов (выданные и полученные).

		Написать определение облигации, какие виды обл выпускали.										по обл

				Количество единиц подвижного состава и оборудования, приобретенного в лизинг в 2004-2010гг, шт.

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Грузовые вагоны		0		10,370		8,133		5,946		7,878		0		32,327

		Пассажирские вагоны		1,140		236		159		694		602		0		2,831

		Тяговый подвижной состав		9		35		51		0		46		0		141

		Моторвагонный подвижной состав		0		148		452		619		492		0		1,711

		Оборудование		0		17		0		0		0		0		17

		Приобретено, всего		1,149		10,806		8,795		7,259		9,018		0		37,027

		Опр.лизинга

		табл.2.5.		Структура финансовых вложений ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в средн. за год)

		Наименование		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %

				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %		Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %				Инвест., млн.руб.		Удельн. вес, %

		Долгосрочные финансовые вложения, в том числе:		11482.3		77.9		14083.1		98.9		122.7		35198.4		86.3		249.9		108228.6		94.1		307.5		184887.3		89.9		170.8		284133.4		90.5		153.7

		депозитные вклады		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		3051.9		7.5				5271.9		4.6		172.7		4285.0		2.1		81.3		3590.0		1.1		83.8

		Краткосрочные финансовые вложения, в том числе:		3259.8		22.1		154.1		1.1		4.7		5580.5		13.7		3621.3		6784.3		5.9		121.6		20853.5		10.1		307.4		29678.0		9.5		142.3

		депозитные вклады		2044.7		13.9		0.0		0.0		0.0		5453.6		13.4				6655.2		5.8		122.0		20771.6		10.1		312.1		28070.0		8.9		135.1

		Всего финансовых вложений		14742.1		100.0		14237.2		100.0		96.6		40778.9		100.0		286.4		115012.9		100.0		282.0		205740.8		100.0		178.9		313811.4		100.0		152.5

		Написать опр депозитов, аккредитивов, банк. гарантий

		Показатель		Год

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Открыто аккредитивов												9

		Выдано банковских гарантий												35

				Коэффициенты долговой нагрузки

		Наименование показателя		2004		2005		Изменение, %		2006		Изменение, %		2007		Изменение, %		2008		Изменение, %		2009		Изменение, %		2010		Изменение, %

		Прибыль от продаж/процентные обязательства*		1.13		0.68		-0.45

		Прибыль от продаж/процентные обязательства**		2.31		0.96		-1.35

		Процентные обязательства/Выручка		3.97		9		5.03																																составили:

						по ГО 2005								по ГО 2007																										01.01.07 г. 31.12.07 г.

																																								Общий долг / EBITDA (x) 0,29 0,27

		Общий долг / EBITDA (x)								0.29				0.27																										Общий долг / Выручка (x) 0,07 0,08

		Общий долг / Выручка (x)								0.07				0.08																										Необходимо отметить, что данные коэффициенты

																																								находятся на безопасном удалении от финансовых кове-

		*включая реструктуризированную задолженность																																						нант по существующим кредитам Компании.

		** без учета реструктуризированной задолженности

				Показатели эффективности заемного капитала

		Наименование коэффициента		Методика расчета		Оптимальное значение		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Коэффициент финансовой напряженности		заемные средства/валюта баланса		не более 0,5

		Коэффициент финансовой независимости		собственный капитал/валюта баланса		более 0,5

		Коэффициент финансовой устойчивости		собственный капитал+долгосрочные обязательства/активы		0,7-0,8

		Коэффициент соотношения между долгосрочным и краткосрочным заемным капиталом		долгосрочный заемны капитал/краткосрочный заемный капитал		увеличение коэффициента свидетельствует об инвестиционной направленности

						0.0850549804		0.0142063122

						0.9149450196

						1

		ЛИЗИНГ

				Поставки подвижного состава и оборудования по программе лизинга

		Вид подвижного состава		2004				2005				2006				2007				2008				2009				Итого:

				шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.

		Пассажирские вагоны		540		3800.0		159		2647.4		694		13280.0		602		11990.0		-		-		-		-		1995		31717.4

		Грузовые вагоны		6000		8300.0		6183		8734.9		5946		8510.0		7878		12250.0		-		-		-		-		26007		37794.9

		Моторвагонный подвижной состав		148		2300.0		452		5879.5		619		7840.0		492		6810.0		-		-		-		-		1711		22829.5

		Тяговый подвижной состав		35		1100.0		51		2100.0		-		-		46		2920.0		-		-		-		-		132		6120.0

		Оборудование		17		500.0		100		2945.3										3		1614.0		-		-		120		5059.3

		Итого:		6740		16000.0		6945		22307.1		7259		29630.0		9018		33970.0		3		1614.0		-		-		29965		103521.1

												Средневзвешенные показатели по программам лизинга 2003 - 2009 годов

				2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009

		Лизинговая программа, всего				16		22.3		29.6		34		1.6		0

		Средневзвешенный срок лизингового финансирования, лет				6.6		6.6		6.5		6.5		4		0

		Средневзвешенная ставка, %				13.64		12.43		9.63		7.91		10.94		0





по мет.р.

		

		Табл.2.2.1.		верно

		Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в среднем за год)

		Источник финансирования		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %

				млн.руб.		Уд. вес, %		млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %										2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Собственный капитал,                  в том числе:		1674254.2		91.6		1942673.1		92.0		116.0		2226957.1		91.9		114.6		2540846.6		91.1		114.1		2912935.3		87.3		114.6		2958954.0		82.5		101.6		3077579.2		82.1		104.0						собств.к.		1674254.2		2226957.1		2958953.8		2540846.6		2912935.3		2958954		3077579.2

		уставный капитал		1535700.0		84.1		1535700.0		72.7		100.0		1535700.0		63.3		100.0		1538698.9		55.2		100.2		1562447.8		46.8		101.5		1588857.0		44.3		101.7		1646322.2		43.9		103.6

		добавочный капитал		128655.5		7.0		387808.3		18.4		301.4		652619.6		26.9		168.3		906551.3		32.5		138.9		1201191.3		36.0		132.5		1193792.8		33.3		99.4		1199926.4		32.0		100.5

		резервный капитал		146.8		0.0		512.4		0.0		349.0		974.9		0.0		190.3		1878.9		0.1		192.7		4651.6		0.1		247.6		7099.0		0.2		152.6		7794.7		0.2		109.8

		нераспределен-ная прибыль		9751.9		0.5		18652.4		0.9		191.3		37662.6		1.6		201.9		93717.5		3.4		248.8		144644.6		4.3		154.3		169205.2		4.7		117.0		223535.9		6.0		132.1

		Заемный капитал, в том числе:		152591.7		8.4		169765.8		8.0		111.3		197196.6		8.1		116.2		247619.7		8.9		125.6		425230.6		12.7		171.7		629716.1		17.5		148.1		671931.0		17.9		106.7

		долгосрочные займы		4021.2		0.2		29332.7		1.4		729.5		48376.4		2.0		164.9		43755.9		1.6		90.4		87066.2		2.6		199.0		213914.3		6.0		245.7		279194.8		7.4		130.5

		долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		30610.3		1.7		27657.8		1.3		90.4		28341.6		1.2		102.5		33412.4		1.2		117.9		45548.3		1.4		136.3		51039.5		1.4		112.1		62740.9		1.7		122.9

		краткосрочные займы		14074.1		0.8		17327.3		0.8		123.1		15398.0		0.6		88.9		25829.2		0.9		167.7		101213.1		3.0		391.9		98593.5		2.7		97.4		36587.9		1.0		37.1

		краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		103886.1		5.7		95448.0		4.5		91.9		105080.6		4.3		110.1		144622.2		5.2		137.6		191403.0		5.7		132.3		266168.8		7.4		139.1		293407.4		7.8		110.2

		Всего источников капитала:		1826845.9		100.0		2112438.9		100.0		115.6		2424153.7		100.0		114.8		2788466.3		100.0		115.0		3338165.9		100.0		119.7		3588670.1		100.0		107.5		3749510.2		100.0		104.5

																																														-23.6

				18095.3				46660.0						63774.4						69585.1						188279.3						312507.8						315782.7

		заемн.к.		152591.7		169765.8		197196.6		247619.7		425230.6		629716.1		671931.0

		собств.к.		1674254.2		1942673.1		2226957.1		2540846.6		2912935.3		2958953.8		3077579.2

		долгсрочн.обязательства		34631.5		56990.5		76718.0		77168.3		132614.5		264953.8		341935.7

		краткосрочный заемный капитал		117960.2		112775.3		120478.6		170451.4		292616.1		364762.3		329995.3





эф-ть взаимод

		

		Табл.2.2.1.

		Структура источников финансирования ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в среднем за год)

		Источник финансирования		2004		2005		Темп роста, %		2006		Темп роста, %		2007		Темп роста, %		2008		Темп роста, %		2009		Темп роста, %		2010		Темп роста, %						Источник финансирования		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010				Источник финансирования		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Уд. вес, %		Уд. вес, %				Уд. вес, %				Уд. вес, %				Уд. вес, %				Уд. вес, %				Уд. вес, %										Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %						Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %		Уд. вес, %

		Собственный капитал,                  в том числе:		91.6		92.0		116.0		91.9		114.6		91.1		114.1		87.3		114.6		82.5		101.6		82.1		104.0						Собственный капитал,                  в том числе:		91.6		92.0		91.9		91.1		87.3		82.5		82.1				Собственный капитал		91.6		92.0		91.9		91.1		87.3		82.5		82.1

		уставный капитал		84.1		72.7		100.0		63.3		100.0		55.2		100.2		46.8		101.5		44.3		101.7		43.9		103.6						уставный капитал		84.1		72.7		63.3		55.2		46.8		44.3		43.9				Заемный капитал		8.4		8.0		8.1		8.9		12.7		17.5		17.9

		добавочный капитал		7.0		18.4		301.4		26.9		168.3		32.5		138.9		36.0		132.5		33.3		99.4		32.0		100.5						добавочный капитал		7.0		18.4		26.9		32.5		36.0		33.3		32.0				долгосрочные займы		0.2		1.4		2.0		1.6		2.6		6.0		7.4

		резервный капитал		0.0		0.0		349.0		0.0		190.3		0.1		192.7		0.1		247.6		0.2		152.6		0.2		109.8						резервный капитал		0.0		0.0		0.0		0.1		0.1		0.2		0.2				долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		1.7		1.3		1.2		1.2		1.4		1.4		1.7

		нераспределен-ная прибыль		0.5		0.9		191.3		1.6		201.9		3.4		248.8		4.3		154.3		4.7		117.0		6.0		132.1						нераспределен-ная прибыль		0.5		0.9		1.6		3.4		4.3		4.7		6.0				краткосрочные займы		0.8		0.8		0.6		0.9		3.0		2.7		1.0

		Заемный капитал, в том числе:		8.4		8.0		111.3		8.1		116.2		8.9		125.6		12.7		171.7		17.5		148.1		17.9		106.7						Заемный капитал, в том числе:		8.4		8.0		8.1		8.9		12.7		17.5		17.9				краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		5.7		4.5		4.3		5.2		5.7		7.4		7.8

		долгосрочные займы		0.2		1.4		729.5		2.0		164.9		1.6		90.4		2.6		199.0		6.0		245.7		7.4		130.5						долгосрочные займы		0.2		1.4		2.0		1.6		2.6		6.0		7.4				Всего источников капитала:		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0

		долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		1.7		1.3		90.4		1.2		102.5		1.2		117.9		1.4		136.3		1.4		112.1		1.7		122.9						долгосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		1.7		1.3		1.2		1.2		1.4		1.4		1.7

		краткосрочные займы		0.8		0.8		123.1		0.6		88.9		0.9		167.7		3.0		391.9		2.7		97.4		1.0		37.1						краткосрочные займы		0.8		0.8		0.6		0.9		3.0		2.7		1.0

		краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		5.7		4.5		91.9		4.3		110.1		5.2		137.6		5.7		132.3		7.4		139.1		7.8		110.2						краткосрочная кредиторская задолженность и прочие пассивы		5.7		4.5		4.3		5.2		5.7		7.4		7.8

		Всего источников капитала:		100.0		100.0		115.6		100.0		114.8		100.0		115.0		100.0		119.7		100.0		107.5		100.0		104.5						Всего источников капитала:		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0





эф-ть взаимод

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Собственный капитал

Заемный капитал



эф-ть взаимод (+)

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Собственный капитал

Заемный капитал



оценка фин.сост. (+)

		

		табл.2.3.		Структура заемного капитала						верно

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		кр		Размер  обязательств по займам в среднем за год, млн.руб		12065.4		24022.7		25411.8		33099.2		133190.9		164150.4		110830.3

		из ГО, нет св.		Размер платы за заем (проценты) за соотв. год, млн.руб		1512.6		нет св.		4155.7		3815.4		10700.0		нет св.		нет св.		не среднее значение

		обл		Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4												Показатель		Год

				Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2		7.2		7.3		9.6		12.3		нет св.														2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		лиз		Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22307.1		29630.0		33970.0		1614.0		0		0		не среднее значение										Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22307.1		29630.0		33970.0		1614.0		0.0		0.0

		из ГО, для собств.расчета не хватает данных		Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0		0												Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		0.0		0.0

				Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0		0												Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		0.0		0.0

						18095.3		46660.0		63774.4		69585.1		188279.3		312507.8		315782.7

						34095.3

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4

				Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2		7.2		7.3		9.6		12.3		нет св.





оценка ф.с.(+)

				Структура заемного капитала  по срокам погашения, млн. руб. (без учета лизинга) средние значения

		Источник заемного капитала		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %		Итого:		Уд. вес, %

				млн.руб.		Уд. вес, %		млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %

		Займы, в том числе:		12065.4		66.7		24022.7		51.5		199.1		25411.8		39.8		105.8		33099.2		47.6		130.2		133190.9		70.8		402.6		164150.4		52.5		123.2		110830.3		35.1		67.5		502770.7		49.5

		краткосрочные		12065.4		66.7		15318.6		32.8		127		8370.7		13.1		54.6		18801.9		27		224.4		94052.8		50		500.7		82736.1		26.5		88		15870.5		5		19.2		247216.0		24.4

		долгосрочные		-		-		8704.1		18.7		-		17041.1		26.7		195.8		14297.3		20.6		83.9		39138.1		20.8		273.7		81414.3		26		208		94959.8		30.1		116.6		255554.7		25.2

		Облигации, в том числе:		6029.9		33.3		22637.3		48.5		375.4		38362.6		60.2		169.5		36485.9		52.4		95.1		55088.4		29.2		151		148357.4		47.5		269.3		204952.4		64.9		138.1		511913.9		50.5

		краткосрочные		2008.7		11.1		2008.7		4.3		100		7027.3		11.1		349.8		7027.3		10.1		100		7160.3		3.7		101.9		15857.4		5.1		221.5		20717.4		6.6		130.6		61807.1		6.1

		долгосрочные		4021.2		22.2		20628.6		44.2		513		31335.3		49.1		151.9		29458.6		42.3		94		47928.1		25.5		162.7		132500		42.4		276.5		184235		58.3		139		450106.8		44.4

		Всего:		18095.3		100		46660		100		257.9		63774.4		100		136.7		69585.1		100		109.1		188279.3		100		270.6		312507.8		100		166		315782.7		100		101		1014684.6		100

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Краткосрочные заемные средства		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9		309023.1

		Долгосрочные заемные средства		4021.2		29332.7		48376.4		43755.9		87066.2		213914.3		279194.8		705661.5				7.6307959735

				18095.3		46660.0		63774.4		69585.1		188279.3		312507.8		315782.7





оценка ф.с.(+)

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Краткосрочные заемные средства

Долгосрочные заемные средства

Год

млн. руб.

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



оценка ф.с.(+) (2)

		Таблица 2.2. (вариант 2) для конференции

				Структура заемного капитала  по источникам образования, млн. руб. (без учета лизинга) средние значения

		Источник заемного капитала		Год														Всего:						Источник заемного капитала		Год														Всего:

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010										2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Займы		12065.4		24022.7		25411.8		33099.2		133190.9		164150.4		110830.3		502770.7						Займы		12065.4		24022.7		25411.8		33099.2		133190.9		164150.4		110830.3		502770.7

		Облигации		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4		511913.9						Облигации		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4		511913.9

		Всего:		18095.3		46660.0		63774.4		69585.1		188279.3		312507.8		315782.7		1014684.6						Всего:		18095.3		46660.0		63774.4		69585.1		188279.3		312507.8		315782.7		1014684.6

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Займы		12065.4		24022.7		25411.8		33099.2		133190.9		164150.4		110830.3

		Облигации		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4

		Источник заемного капитала		Год														В среднем за год

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Займы,                          в том числе:		12065.4		24022.7		25411.8		33099.2		133190.9		164150.4		110830.3		71824.4

		краткосрочные		12065.4		15318.6		8370.7		18801.9		94052.8		82736.1		15870.5		35316.6

		долгосрочные		-		8704.1		17041.1		14297.3		39138.1		81414.3		94959.8		36507.8

		Облигации,                    в том числе:		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4		73130.6

		краткосрочные		2008.7		2008.7		7027.3		7027.3		7160.3		15857.4		20717.4		8829.6

		долгосрочные		4021.2		20628.6		31335.3		29458.6		47928.1		132500.0		184235.0		64301.0

		Всего:		18095.3		46660.0		63774.4		69585.1		188279.3		312507.8		315782.7		144955.0

		Источник заемного капитала		Год														Всего:

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Удельный вес, %

		Займы,                         в том числе:		66.7		51.5		39.8		47.6		70.8		52.5		35.1		49.5

		краткосрочные		66.7		32.8		13.1		27.0		50.0		26.5		5.0		24.4

		долгосрочные		-		18.7		26.7		20.6		20.8		26.0		30.1		25.1

		Облигации,                    в том числе:		33.3		48.5		60.2		52.4		29.2		47.5		64.9		50.5

		краткосрочные		11.1		4.3		11.1		10.1		3.7		5.1		6.6		6.1

		долгосрочные		22.2		44.2		49.1		42.3		25.5		42.4		58.3		44.4

		Всего:		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0

		Источник заемного капитала		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %		Итого:		Уд. вес, %

				млн.руб.		Уд. вес, %		млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %

		Займы, в том числе:		12065.4		66.7		24022.7		51.5		199.1		25411.8		39.8		105.8		33099.2		47.6		130.2		133190.9		70.8		402.6		164150.4		52.5		123.2		110830.3		35.1		67.5		502770.7		49.5

		краткосрочные		12065.4		66.7		15318.6		32.8		127		8370.7		13.1		54.6		18801.9		27		224.4		94052.8		50		500.7		82736.1		26.5		88		15870.5		5		19.2		247216.0		24.4

		долгосрочные		-		-		8704.1		18.7		-		17041.1		26.7		195.8		14297.3		20.6		83.9		39138.1		20.8		273.7		81414.3		26		208		94959.8		30.1		116.6		255554.7		25.2

		Облигации, в том числе:		6029.9		33.3		22637.3		48.5		375.4		38362.6		60.2		169.5		36485.9		52.4		95.1		55088.4		29.2		151		148357.4		47.5		269.3		204952.4		64.9		138.1		511913.9		50.5

		краткосрочные		2008.7		11.1		2008.7		4.3		100		7027.3		11.1		349.8		7027.3		10.1		100		7160.3		3.7		101.9		15857.4		5.1		221.5		20717.4		6.6		130.6		61807.1		6.1

		долгосрочные		4021.2		22.2		20628.6		44.2		513		31335.3		49.1		151.9		29458.6		42.3		94		47928.1		25.5		162.7		132500		42.4		276.5		184235		58.3		139		450106.8		44.4

		Всего:		18095.3		100		46660		100		257.9		63774.4		100		136.7		69585.1		100		109.1		188279.3		100		270.6		312507.8		100		166		315782.7		100		101		1014684.6		100





оценка ф.с.(+) (2)

		



Займы

Облигации

Год

млн. руб.



Лист13

		табл.2.2.2.		Структура заемного капитала  по источникам образования без учета лизинга																						( в среднем за год)								верно

		Источник заемного капитала		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %		В среднем за год		Уд. вес, %

				млн.руб.		Уд. вес, %		млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %				млн.руб.		Уд. вес, %

		Займы, в том числе:		12065.4		66.7		24022.7		51.5		199.1		25411.8		39.8		105.8		33099.2		47.6		130.2		133190.9		70.8		402.6		164150.4		52.5		123.2		110830.3		35.1		67.5		71824.4		49.5

		краткосрочные		12065.4		66.7		15318.6		32.8		127.0		8370.7		13.1		54.6		18801.9		27.0		224.4		94052.8		50.0		500.7		82736.1		26.5		88.0		15870.5		5.0		19.2		35316.6		24.4		71824.4

		долгосрочные		-		-		8704.1		18.7		-		17041.1		26.7		195.8		14297.3		20.6		83.9		39138.1		20.8		273.7		81414.3		26.0		208.0		94959.8		30.1		116.6		36507.8		25.1

		Облигации, в том числе:		6029.9		33.3		22637.3		48.5		375.4		38362.6		60.2		169.5		36485.9		52.4		95.1		55088.4		29.2		151.0		148357.4		47.5		269.3		204952.4		64.9		138.1		73130.6		50.5

		краткосрочные		2008.7		11.1		2008.7		4.3		100.0		7027.3		11.1		349.8		7027.3		10.1		100.0		7160.3		3.7		101.9		15857.4		5.1		221.5		20717.4		6.6		130.6		8829.6		6.1		73130.6

		долгосрочные		4021.2		22.2		20628.6		44.2		513.0		31335.3		49.1		151.9		29458.6		42.3		94.0		47928.1		25.5		162.7		132500.0		42.4		276.5		184235.0		58.3		139.0		64301.0		44.4

		Всего:		18095.3		100.0		46660.0		100.0		257.9		63774.4		100.0		136.7		69585.1		100.0		109.1		188279.3		100.0		270.6		312507.8		100.0		166.0		315782.7		100.0		101.0		144954.9		100.0		144954.9

																																														100.0		100.0

																						152085.0														1.6598096551				100.0								49.5

				14074.1																		30959.5																		100.0

				4021.2

																						133190.9		81.1395525079														110830.3

																						164150.4		100																								98764.9

				4021.2																				18.8604474921														315782.7

				2008.7

		Данные из пояснительных записок!!																		111.9				18.3

		Данные по кредитам беру из приложений к бухгалтерскому балансу соотв.года, а

		облигации считаю как разницу между напр,краткосрочными займами в табл.2.1. и краткосрочными кредитами из текущей табл.

				14074.1				17327.3						15398.0						25829.2						101213.1						98593.5						36587.9

				4021.2				29332.7						48376.4						43755.9						87066.2						213914.3						279194.8

																				0.0

																				18801.9

																				16.6

																				69585.1





платежесп.ф.уст.

		табл.2.2.3.		Наибольшие суммы обязательств ОАО "РЖД" перед банками c 2004 по 2010 гг. (в среднем за год)

		Наименование кредитора (средний размер обязательств, млн.руб)		№ п/п		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				1.		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (4640,9)		DRESDNER BANK AG (8704,0)		JP MORGAN CHASE BANK (25411,2)		DRESDNER BANK AG (15394,0)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (58244,2)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (45722,4)		ОАО «ТрансКредитБанк» (194847,8)

				2.		ОАО «Внешторгбанк» (3517,1)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (5773,0)		DRESDNER BANK AG (16676,9)		ОАО АКБ «Сбербанк РФ» (12521,8)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (16338,1)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (33006,5)		WESTLD AG, LONDON BRANCH (28413,3)

				3.		ОАО «ТрансКредитБанк» (1897,1)		ЗАО «Газпромбанк» (4880,0)		ЗАО «Газпромбанк» (4379,8)		ОАО «Альфа-Банк» (2553,4)		DRESDNER BANK AG (10983,0)		JP MORGAN CHASE BANK (10544,4)		Standart Bank PLC (23187,4)

						Commerzbank		так сейчас наз-ся				DRESDNER BANK AG

						«Дрезднер банк» (нем. Dresdner Bank) — банковский концерн Германии, существовавший до 10 мая 2009 года. Занимал третье место в Германии по балансовой сумме и численности персонала. С 2009 года «Dresdner Bank» является торговой маркой «Commerzbank» и исчез

						Образован 12 ноября 1872 в Дрездене. Сегодня правление находится во Франкфурте-на-Майне. Действует в 60 странах мира. С 2001 года стал частью Allianz Group как центр банковских услуг.

						В 2010 году Commerzbank полностью поглотил «Дрезднер банк».

						ОАО АКБ «Сбербанк РФ				126902.3

						Внешторбанк				3517.1

						Транскредитбанк				196744.9

						Дрезденбанк				51757.9

						Газпромбанк				9259.8

						Мрганчейс банк				25938.4

						Альфа-банк				2553.4

						WESTLD AG, LONDON BRANCH				77757.9		№ п/п		Наименование кредитора		Суммарный размер обязательств, млн.руб.

						Стандарт				23187.4		1.		ОАО «ТрансКредитБанк»		28106.4

												2.		ОАО АКБ «Сбербанк РФ»		18128.9

												3.		WESTLD AG, LONDON BRANCH		11108.3

												4.		DRESDNER BANK AG		7394.0

												5.		JP MORGAN CHASE BANK		3705.5

												6.		Standart Bank PLC		3312.5

												7.		ЗАО «Газпромбанк»		1322.8

												8.		ОАО «Внешторгбанк»		502.4

												9.		ОАО «Альфа-Банк»		364.8



Commerzbank



заем или кредит
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		Табл.2.2.3.1.		Поставки подвижного состава и оборудования по программе лизинга																				не среднее значение

		Вид подвижного состава		2004				2005				2006				2007				2008				2009				2010				Итого:

				шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.		шт.		млн. руб.

		Пассажирские вагоны		540		3800.0		159		2647.4		694		13280.0		602		11990.0		-		-		-		-		-		-		1995		31717.4		2

		Грузовые вагоны		6000		8300.0		6183		8734.9		5946		8510.0		7878		12250.0		-		-		-		-		-		-		26007		37794.9		1

		Моторвагонный подвижной состав		148		2300.0		452		5879.5		619		7840.0		492		6810.0		-		-		-		-		-		-		1711		22829.5		3

		Тяговый подвижной состав		35		1100.0		51		2100.0		-		-		46		2920.0		-		-		-		-		-		-		132		6120.0

		Оборудование		17		500.0		100		2945.3										3		1614.0		-		-		-		-		120		5059.3

		Итого:		6740		16000.0		6945		22307.1		7259		29630.0		9018		33970.0		3		1614.0		-		-		-		-		29965		103521.1

																																29965		103521.1

		Грузовые вагоны		8300.0		8734.9		8510.0		12250.0		-		-		-		37794.9

		Пассажирские вагоны		3800.0		2647.4		13280.0		11990.0		-		-		-		31717.4

		Моторвагонный подвижной состав		2300.0		5879.5		7840.0		6810.0		-		-		-		22829.5





инвестиции

				Табл.2.2.3.2.

						Показатели по программе лизинга ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг.

				Показатель		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22307.1		29630.0		33970.0		1614.0		-		-		не среднее значение

				Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		-		-

				Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		-		-

						2176		2766.0804		2844.48		2683.63		175.926		0		0

				Показатель		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Лизинговая программа, млн. руб.		16000.0		22307.1		29630.0		33970.0		1614.0		-		-

				Грузовые вагоны		8300.0		8734.9		8510.0		12250.0		-		-		-

				Пассажирские вагоны		3800.0		2647.4		13280.0		11990.0		-		-		-

				Моторвагонный подвижной состав		2300.0		5879.5		7840.0		6810.0		-		-		-

				Срок лизингового финансирования в среднем, лет		6.6		6.6		6.5		6.5		4.0		-		-

				Средний размер платы по договорам лизинга, %		13.6		12.4		9.6		7.9		10.9		-		-
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		Табл.2.2.2.1.

						Обязательства по облигациям ОАО "РЖД"(средние показатели) с 2004 по 2009гг.

				Показатель		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Размер обязательств по облигациям в среднем за год, млн.руб		6029.9		22637.3		38362.6		36485.9		55088.4		148357.4		204952.4

				Средний размер платы по облигациям, %		7.6		7.2		7.2		7.3		9.6		12.3		нет св.

				В конце I квартала 2010 года была

				реализована одна из самых знаковых

				сделок за всю историю Компании —

				размещение дебютного выпуска

				еврооблигаций

				ОАО «РЖД» на сумму

				1,5 млрд. долларов США со сроком об-

				ращения 7 лет.

				В целом за 2010 год ОАО «РЖД» доби-

				лось значительного снижения стои-

				мости заемного капитала. Средне-

				взвешенная ставка по кредитному

				портфелю снизилась более чем на

				1,2 процентных пункта и по состоянию

				на конец 2010 года составила 8,7%.
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		табл.2.3.1.		Структура финансовых вложений ОАО "РЖД" с 2004 по 2010гг. ( в средн. за год)

		Наименование		2004				2005				Темп роста, %		2006				Темп роста, %		2007				Темп роста, %		2008				Темп роста, %		2009				Темп роста, %		2010				Темп роста, %		В среднем за год

				млн. руб.		Уд. вес, %		млн. руб.		Уд. вес, %				млн. руб.		Уд. вес, %				млн. руб.		Уд. вес, %				млн. руб.		Уд. вес, %				млн. руб.		Уд. вес, %				млн. руб.		Уд. вес, %										Наименование		Год														В среднем за год

		Долгосрочные финансовые вложения, в том числе:		11482.3		77.9		14083.1		98.9		122.7		35198.4		86.3		249.9		108228.6		94.1		307.5		184887.3		89.9		170.8		284133.4		90.5		153.7		402856.7		91.5		141.8		148695.7								2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		депозитные вклады		-		-		-		-		-		3051.9		7.5		-		5271.9		4.6		172.7		4285.0		2.1		81.3		3590.0		1.1		83.8		3050.0		0.7		85.0		2749.8						долгосрочные депозитные вклады		-		-		3051.9		5271.9		4285.0		3590.0		3050.0		2749.8

		Краткосрочные финансовые вложения, в том числе:		3259.8		22.1		154.1		1.1		4.7		5580.5		13.7		3621.3		6784.3		5.9		121.6		20853.5		10.1		307.4		29678.0		9.5		142.3		37462.8		8.5		126.2		14824.7						краткосрочные депозитные вклады		2044.7		-		5453.6		6655.2		20771.6		28070.0		34253.5		13892.7

		депозитные вклады		2044.7		13.9		-		-		-		5453.6		13.4		-		6655.2		5.8		122.0		20771.6		10.1		312.1		28070.0		8.9		135.1		34253.5		7.8		122.0		13892.7						Всего:		2044.7		-		8505.5		11927.1		25056.6		31660.0		37303.5		16642.5

		Всего финансовых вложений:		14742.1		100.0		14237.2		100.0		96.6		40778.9		100.0		286.4		115012.9		100.0		282.0		205740.8		100.0		178.9		313811.4		100.0		152.5		440319.5		100.0		140.3		163520.4																						16642.5

																																														163520.4

				14742.1		100.0		14237.2		100.0		127.4		40778.9		100.0		3871.2		115012.9		100.0		429.1		205740.8		100.0		478.2		313811.4		100.0		296.0		440319.5		100.0		268.0

						100.0		14237.2		100.0		127.4		40778.9		100.0		3871.2		115012.9		100.0		429.1		205740.8		100.0		478.2		313811.4		100.0		296.0		440319.5		100.0		268.0

				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8505.5		20.9		0.0		11927.1		10.4		294.7		25056.6		12.2		393.4		31660.0		10.0		218.9		37303.5		8.5		207.0		16642.5
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				по дис.Крохина

				Показатели структуры капитала, находящегося в юридическом распоряжении организации (в среднем за год)

		Показатели		Методика расчета		Оптимальное значение		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		по методике Госкомстата

		Степень финансовой напряженности		заемные средства/валюта баланса		не более 0,5		0.084		0.080		0.081		0.089		0.127		0.175

		Степень финансовой независимости		собственный капитал/валюта баланса		более 0,5		0.916		0.920		0.919		0.911		0.873		0.825				коэф.автономии

		Степень финансовой устойчивости		собственный капитал+долгосрочные обязательства/валюта баланса		0,7-0,8		0.935		0.947		0.950		0.939		0.912		0.898

		Соотношение между долгосрочным и краткосрочным заемным капиталом		долгосрочный заемны капитал/краткосрочный заемный капитал		увеличение коэффициента свидетельствует об инвестиционной направленности		0.294		0.505		0.637		0.453		0.453		0.726

				среднее значение за год

				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		заемные средств		152591.7		169765.8		197196.6		247619.7		425230.6		629716.1

		валюта баланса		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.4		3338165.8		3588669.8

		заемные средства/валюта баланса		0.084		0.080		0.081		0.089		0.127		0.175

		собств.капитал		1674254.2		1942673.1		2226957.1		2540846.6		2912935.3		2958953.8

		собственный капитал/валюта баланса		0.916		0.920		0.919		0.911		0.873		0.825

		долгсрочн.обязательства		34631.5		56990.5		76718.0		77168.3		132614.5		264953.8

		собственный капитал+долгосрочные обязательства		1708885.7		1999663.6		2303675.1		2618014.9		3045549.8		3223907.6

		собственный капитал+долгосрочные обязательства/валюта баланса		0.935		0.947		0.950		0.939		0.912		0.898

		краткосрочный заемный капитал		117960.2		112775.3		120478.6		170451.4		292616.1		364762.3

		долгосрочный заемны капитал/краткосрочный заемный капитал		0.294		0.505		0.637		0.453		0.453		0.726
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				Коэффициенты долговой нагрузки

		Наименование показателя		2004		2005		Изменение, %		2006		Изменение, %		2007		Изменение, %		2008		Изменение, %		2009		Изменение, %		2010		Изменение, %

		Прибыль от продаж/процентные обязательства*		1.13		0.68		-0.45

		Прибыль от продаж/процентные обязательства**		2.31		0.96		-1.35

		Процентные обязательства/Выручка		3.97		9		5.03																						этот показатель назыв. уровнем долговой нагрузки

						по ГО 2005								по ГО 2007

		Общий долг / EBITDA (x)								0.29				0.27

		Общий долг / Выручка (x)								0.07				0.08

		*включая реструктуризированную задолженность

		** без учета реструктуризированной задолженности

		В 2008 году ОАО «РЖД» проводило работу по унификации пакета разрешённых финансовых коэффициентов по уровню долговой нагрузки, которые составили:

		Чистый Долг/ EBITDA (x) – не более 3,5х

		EBITDA/Расходы по уплате процентов (х) – не менее 3,5х

		По состоянию на конец 2008 года коэффициент Чистый Долг/EBITDA составил менее 1,5х, а коэффициент EBITDA/Расходы по уплате процентов составил более 19х. Таким образом, можно сделать вывод, что, несмотря на ухудшение финансовой конъюнктуры в последнем квар

		ГО 2008, стр.141-142

		В марте 2009 года ОАО «РЖД» стало единственной российской компанией, которая смогла привлечь на двусторонней основе  необеспеченный кредит от западного банка – сделка с Barclays Bank PLC на сумму 500 млн. долларов США.

		В июле 2009 года ОАО «РЖД» привлекло необеспеченный двусторонний 10-ти летний кредит с льготным периодом 1,5 года от Европейского Банка Реконструкции и Развития в размере 500 млн. долларов США, ставший самым крупным кредитом, выданным ЕБРР российскому зае

		Привлечение вышеуказанных кредитов позволило Компании снизить средневзвешенную процентную ставку по обязательствам в долларах США на 2% годовых. Также удалось согласовать более выгодные для компании финансовые коэффициенты в части соотношения чистого долг

		ГО 2009, стр.173

		Низкий уровень долговой нагрузки ОАО «РЖД»

		(см. табл.) в сравнении с другими российскими корпо-

		ративными заемщиками, а также высокие значения

		кредитных рейтингов и их стабильный прогноз по-

		зволили Компании проводить более гибкую политику

		в области привлечения заемных средств, как по ме-

		тодам, так и по источникам финансирования.

		Коэффициенты долговой нагрузки ОАО «РЖД»

		составили:

		01.01.07 г. 31.12.07 г.

		Общий долг / EBITDA (x) 0,29 0,27

		Общий долг / Выручка (x) 0,07 0,08

		Необходимо отметить, что данные коэффициенты

		находятся на безопасном удалении от финансовых кове-

		нант по существующим кредитам Компании.

		ГО 2007, стр. 104

		Как и прогнозировалось Компанией ра-

		нее, уровень долговой нагрузки по ито-

		гам 2005 г. не превысил 10% от величины

		выручки (этот показатель составил 9%),

		несмотря на значительный рост привле-

		ченных средств в пассивах Компании. В

		прошедшем году этого удалось достичь

		прежде всего за счет осуществления за-

		имствований сбалансировано с ростом

		выручки Компании и увеличением при-

		были от продаж.

		В дальнейшем планирование привлече-

		ния заемных средств Компанией будет

		также основано на условии сохранения

		уровня долговой нагрузки в пределах

		10% от величины выручки Компании.

		ГО 2005, стр.55





статьи

		Показатели платежеспособности и финансовой устойчивости организации, рассчитанные на основе “Методологических рекомендаций по  проведению анализа финансово-хозяйственной деятельности организаций”, утвержденных Госкомстатом России от 28 ноября 2002г.

																												средние

																								Показатель		Год

				Показатели		Методика расчета		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		1		Соотношение заемных и собственных средств, %		заемные средства/собств.средства*100		9.1		8.7		8.9		9.7		14.6		21.3		21.8				Кс		9.1		8.7		8.9		9.7		14.6		21.3		21.8

		2		Степень автономии, %		собственный капитал/финансы орг.*100		91.6		92.0		91.9		91.1		87.3		82.5		82.1				Ка		91.6		92.0		91.9		91.1		87.3		82.5		82.1

		3		Степень маневренности, %		собственный оборотный капитал/собственные средства*100		8.7		8.7		9.0		11.1		11.1		10.3		9.8				Км		8.7		8.7		9.0		11.1		11.1		10.3		9.8

		4		Степень обеспеченности собственными источниками производственных запасов, %		собств.оборотный капитал/запасы*100		354.6		361.4		391.5		467.9		438.8		386.9		378.0				К		354.6		361.4		391.5		467.9		438.8		386.9		378.0

		5		Удельный вес собствен.капитала		собств.оборотный капитал/оборотный капитал*100		202.9		258.4		285.5		365.0		301.6		262.5		116.2				К		202.9		258.4		285.5		365.0		301.6		262.5		116.2

		6		Долг к капитализации-?																				К

		7		Степень финансовой стабильности, %		(Собств.капитал+долгосрочн.заемн.капитал)/финансы орг.*100		93.5		94.7		95.0		93.9		91.2		89.8		91.2				К		93.5		94.7		95.0		93.9		91.2		89.8		91.2

																								Кабс.л		12.0		8.8		11.9		7.1		12.0		12.4		13.4

								Коэффициент обеспечения средств в обороте																Кб.л		46.9		34.3		35.4		28.8		33.0		30.9		34.3

								собственными средствами (стр 4/ стр5 * 100), %																Кт.л		60.6		58.0		58.5		45.2		36.6		32.0		79.1

				финансы организации=валюта баланса																						103.6		100.8		103.8		98.2		99.3		94.9		95.5

				капитал, нах.в юр.расп.орг.= финансы организации - капитал, авансир.в производств.деят.

						среднее значение за год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010												1.3051776643

				заемные средств		152591.7		169765.8		197196.6		247619.7		425230.6		629716.1		671931

				валюта баланса=капитал, нах.в юр.расп.орг.		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.4		3338165.8		3588669.8		3749510.6

				заемные средства/валюта баланса		0.084		0.08		0.081		0.089		0.127		0.175		0.179

				собств.капитал		1674254.2		1942673.1		2226957.1		2540846.6		2912935.3		2958953.8		3077579.2		1826845.9						0.9164726939

				собственный капитал/валюта баланса		0.916		0.92		0.919		0.911		0.873		0.825		0.821

				долгосрочн.обязательства		34631.5		56990.5		76718		77168.3		132614.5		264953.8		341935.7						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				собственный капитал+долгосрочные обязательства		1708885.7		1999663.6		2303675.1		2618014.9		3045549.8		3223907.6		3419514.9				рент комп		1.9673473244		2.3611291458		2.4405460676		4.6246531785		1.6408741591		1.6368739191		3.4767150678

				собственный капитал+долгосрочные обязательства/валюта баланса		0.935		0.947		0.95		0.939		0.912		0.898		0.9119896607				рент пр деят

				краткосрочный заемный капитал		117960.2		112775.3		120478.6		170451.4		292616.1		364762.3		329995.3

				долгосрочный заемны капитал/краткосрочный заемный капитал		0.294		0.505		0.637		0.453		0.453		0.726		1.0361835456

				собств.оборотн.капитал или собств.капитал в обороте (СОК=ССО)		145001		168876.2		201239.4		281276.3		323297.3		306233.2		303123

				запасы		40894		46730		51403.5		60113		73681.4		79146.3		80184.8

				оборотный капитал		71467.5		65363.7		70490.1		77066.1		107210.4		116675		260945.9

				денежные средства		10883.5		9821		8811.5		5344		14304.5		15727.5		6642

				краткосрочные финансовые вложения		3259		153.75		5580.25		6784		20853.5		29678		37463

				краткосрочная дебиторская задолженность		41187		28727		28235		36972		61281.5		67298.5		69058.5

																		СОС за 2010г.взяла из головы

						57513.5		60180.5		63118.9		69562.3		91916.9		98781.4		108219.7

																207451.8

																										на конец года

																								Показатель		Год

				Показатели		Методика расчета		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Соотношение заемных и собственных средств, %		заемные средства/собств.средства*100		8.9		9.7		9.1		11.0		19.2		23.7		20.1				Кс		8.9		9.7		9.1		11.0		19.2		23.7		20.1

				Степень автономии, %		собственный капитал/финансы орг.*100		91.8		91.1		91.6		90.1		83.9		80.9		83.3				Ка		91.8		91.1		91.6		90.1		83.9		80.9		83.3

				Степень маневренности, %		собственный оборотный капитал/собственные средства*100		6.2		6.1		5.9		6.0		4.2		1.4		3.6				Км		6.2		6.1		5.9		6.0		4.2		1.4		3.6

				Степень обеспеченности собственными источниками производственных запасов, %		собств.оборотный капитал/запасы*100		229.7		234.0		240.8		227.7		154.1		54.6		140.2				К		229.7		234.0		240.8		227.7		154.1		54.6		140.2

				Удельный вес собствен.капитала		собств.оборотный капитал/оборотный капитал*100		68.7		78.7		93.4		96.7		47.3		20.8		42.3				К		68.7		78.7		93.4		96.7		47.3		20.8		42.3

				Долг к капитализации-?																				К

				Степень финансовой стабильности, %		(Собств.капитал+долгосрочн.заемн.капитал)/финансы орг.*100		93.7		94.8		94.7		92.8		89.2		90.5		91.8				К		93.7		94.8		94.7		92.8		89.2		90.5		91.8

																								Кабс.л		8.2		9.5		14.0		2.9		16.9		7.6		19.8

						на конец года																		Кб.л		34.9		33.7		36.8		24.4		37.6		23.8		46.0

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010						Кт.л		132.2		136.8		108.5		77.2		69.4		58.9		87.2

				заемные средств		149920.7		189611.9		204781		285615		564844		703404		640457

				валюта баланса=капитал, нах.в юр.расп.орг.		1828256.7		2136722.9		2444550.5		2871372		3505174		3675296		3823725

				заемные средства/валюта баланса		0.0820019968		0.0887395834		0.083770411		0.0994698702		0.1611457805		0.1913870339		0.1674955704

				собств.капитал		1678336.1		1947111		2239769		2585756		2940328		2971891		3183267

				собственный капитал/валюта баланса		0.9179980579		0.9112604166		0.9162293845		0.9005297816		0.8388536489		0.8086126941		0.8325041681

				долгосрочн.обязательства		35338.1		78642.9		74793		79543		185685		355054		328817

				собственный капитал+долгосрочные обязательства		35339.0179980579		78643.8112604166		74793.9162293845		79543.9005297816		185685.838853649		355054.808612694		328817.832504168

				собственный капитал+долгосрочные обязательства/валюта баланса		0.9373269082		0.9480657974		0.9468251934		0.9282318696		0.8918281945		0.9052182464		0.9184980614

				краткосрочный заемный капитал		114582.6		110969		129988		206072		379159		348350		311640

				долгосрочный заемны капитал/краткосрочный заемный капитал		0.3084072102		0.7086925177		0.5753838816		0.3859961567		0.4897285835		1.0192450122		1.055118085

				собств.оборотн.капитал или собств.капитал в обороте (СОК=ССО)		104110.5		119527.5		131745.7		153906.0		124467.0		42738.5		115086.4

				запасы		45319.7		51077		54705		67597		80793		78292		82077

				оборотный капитал		151529.7		151802.5		140983		159166		263155		205043		271848

				денежные средства		9192		10450		7173		3515		25094		6361		6923

				краткосрочные финансовые вложения		172		135.5		11025		2543		39164		20192		54734

				краткосрочная дебиторская задолженность		30651		26803		29667		44277		78286		56311		81806





лист11

				+		+		+		млн.руб.										абс. Показатель

		Год		Прибыль РЖД, млн.руб.		Капитал, аванс.в произв.деят.,млн.руб.		Капитал, аванс.в фин.деят.,млн.руб.		Капитал, аванс.в пр.и фин.деят(ст.3+ст.4),млн.руб.		Полученный заемный капитал (займы и обл.),млн.руб.		Удельн.вес заемного капитала в капитале, авансирован.в пр.деят.,%		Удельн.вес заемного капитала в капитале, авансирован.в пр.и фин.деят.,%		Прибыль, получ.в результ.исп.заемн.капитала,млн.руб.		Процент по займам и обл.		Заемный капитал		Заемный капитал с учетом платы по займам		Степень эффективности исп-я заемного капитала (займов и обл.), %		Рентабельность пр.и фин.деят., %

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14

		2004		35940.4		1617758.5		14742.0		1632500.5		18095.3		1.1		1.1		398.4		1716.2		18095.3		19811.5		2.0		2.2

		2005		49877.4		1864161.3		35793.6		1899954.9		46660.0		2.5		2.5		1224.9		3196.6		46660.0		49856.6		2.5		2.6

		2006		59162.6		2119692.9		71191.7		2190884.6		63774.4		3.0		2.9		1722.2		4211.8		63774.4		67986.2		2.5		2.7

		2007		128956.9		2360654.8		149773.8		2510428.6		69585.1		2.9		2.8		3574.5		3817.0		69585.1		73402.1		4.9		5.1

		2008		54775.1		2730647.7		245710.2		2976357.9		188279.3		6.9		6.3		3465.0		10739.3		188279.3		199018.6		1.7		1.8

		2009		58742.0		2838692.7		358287.4		3196980.1		312507.8		11.0		9.8		5742.1		18432.5		312507.8		330940.3		1.7		1.8

		2010		130359.8		2826465.9		486740.7		3313206.6		315782.7		11.2		9.5		12424.6		20156.5		315782.7		335939.2		3.7		3.9

				форма 2 п.М.		из табл.2.11. пр.М.						табл.2.1. или 2.3.								стр.070		как в гр.6		табл.2.3.		эффективность ниже, но так и должно быть, так как связано с платой

		считаю по средним				Отчет						кр.займы+д.з.								Проценты к уплате

		Прибыль беру строку 110 сама считала инф.из отчетов																				ф№4 Погашение займов и кредитов без процентов

		Прибыль от фин.-хоз.деят.

				табл.2.3.1.(депоз)

		Год		Размер депозитов		Проценты по депозитам		Степень эффективности депозитов, %

		1		2		3		5

		2004		2044.7		200.2		9.8

		2005		-		271.6		-

		2006		8505.5		1173.9		13.8

		2007		11927.1		1579.1		13.2

		2008		25056.6		1128.2		4.5

		2009		31660.0		4038.2		12.8

		2010		37303.5		3953.3		10.6

				затраты

						Проценты к получению?

						стр.060

						или Полученные проценты ф№4 стр.210

		К процентам, подлежащим к получению организацией, относятся:

		проценты, причитающиеся организации по выданным ею займам;

		проценты и дисконт, причитающиеся к получению по ценным бумагам (например, по облигациям, векселям);

		проценты по коммерческим кредитам, предоставленным путем перечисления аванса, предварительной оплаты, задатка;

		- проценты, выплачиваемые банком за пользование денежными средствами, находящимися на расчетном счете организации.

		Год		Размер лизинговых платежей, млн.руб		Получено объектов ОС в аренду, млн. руб				Степень эффективности использования лизинга, %

		1		2		3		4		5

		2004		2.5		9646.7

		2005		8693.8		31380.4

		2006		14874.5		68306.3

		2007		30829.0		139426.6

		2008		22930.2		160745.3

		2009		19752.6		178045.3

		2010		17862.2		239525.7

				стр.250

				Или Погашение обязательств по финансовой аренде стр.250 ф№4?		Получено объектов ОС в аренду стр. 0260 ф№5						Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной

						счит.среднее зн.

												затраты-		стоимость ОС, полученных в аренду

												прибыль-		прибыль, получ.в результ.исп.лизинга, т.е. уд.вес ст-ти ОС, получ.в арен

		Расчет экономической эффективности использования заемного капитала на примере ОАО "РЖД" за период с 2004 по 2010гг.

		Год		Прибыль ОАО "РЖД", млн.руб.		Капитал, авансированный в производственную и финансовую деятельность, млн.руб.		Полученный заемный капитал (займы и облигации), млн.руб.		Удельный вес заемного капитала в капитале, авансированном в производственную и финансовую деятельность, %		Прибыль, полученная в результате использования заемного капитала, млн.руб.		Плата за использование заемного капитала, млн.руб.		Заемный капитал, млн.руб.		Заемный капитал с учетом платы за его использование, млн.руб.		Степень эффективности использования заемного капитала (займов и облигаций), %

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		2004		35940.4		1632500.5		18095.3		1.1		395.3		1716.2		18095.3		19811.5		2.0

		2005		49877.4		1899954.9		46660.0		2.5		1246.9		3196.6		46660.0		49856.6		2.5

		2006		59162.6		2190884.6		63774.4		2.9		1715.7		4211.8		63774.4		67986.2		2.5

		2007		128956.9		2510428.6		69585.1		2.8		3610.8		3817.0		69585.1		73402.1		4.9

		2008		54775.1		2976357.9		188279.3		6.3		3450.8		10739.3		188279.3		199018.6		1.7

		2009		58742.0		3196980.1		312507.8		9.8		5756.7		18432.5		312507.8		330940.3		1.7

		2010		130359.8		3313206.6		315782.7		1.9		2476.8		20156.5		315782.7		335939.2		0.7

								1.1084407019				395.3444						0.0199530576

																		0.0250097279

																		0.0252360038

		Расчет экономической эффективности вложения денежных средств ОАО "РЖД" в кредитные организации в форме депозитов за период с 2004 по 2010гг.

		Год		Размер депозитов, млн.руб.		Плата за использование денежных средств, вложенных в форме депозитов, млн.руб.		Степень эффективности вложения денежных средств в форме депозитов, %

		1		2		3		4

		2004		2044.7		200.2		9.8		9.7911674084

		2005		-		271.6		-

		2006		8505.5		1173.9		13.8		13.8016577509

		2007		11927.1		1579.1		13.2		13.2395972198

		2008		25056.6		1128.2		4.5		4.5026060998

		2009		31660		4038.2		12.8		12.7548957675

		2010		37303.5		3953.3		10.6		10.5976650984

		Расчет экономической эффективности использования лизинга ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.

		Год		Размер лизинговых платежей, млн.руб		Получено объектов ОС в аренду, млн. руб				Степень эффективности использования лизинга

		1		2		3		4		5

		2004		2.5		9646.7

		2005		8693.8		31380.4

		2006		14874.5		68306.3

		2007		30829.0		139426.6

		2008		22930.2		160745.3

		2009		19752.6		178045.3

		2010		17862.2		239525.7

				стр.350

				Или Погашение обязательств по финансовой аренде стр.250 ф№4?		Получено объектов ОС в аренду стр. 0260 ф№5

						счит.среднее зн.

		Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной

		Расчет экономической эффективности использования лизинга ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.

		Год		Прибыль РЖД, млн.руб.		Капитал, аванс.в пр.и деят.,млн.руб.		Получено объектов ОС в аренду, млн. руб		Удельн.вес стоимости объектов ОС, полученных в аренду, в капитале, авансирован.в пр.деят.,%		Прибыль, получ.в результ.исп.лизинга,млн.руб.		Размер лизинговых платежей, млн.руб		Степень эффективности исп-я лизинга, %		Рентабельность пр.и фин.деят., %				Степень эффективности исп-я лизинга, %

		1		2		3		4		5		6		7		8		9

		2004		35940.4		1617758.5		9646.7		0.6		214.3		2.5		8572.5		2.2				2.2

		2005		49877.42		1864161.3		31380.4		1.7		839.6		8693.8		9.7		2.7				2.7

		2006		59162.6		2119692.9		68306.3		3.2		1906.5		14874.5		12.8		2.8				2.8

		2007		128956.9		2360654.8		139426.6		5.9		7616.5		30829.0		24.7		5.5				5.5

		2008		54775.1		2730647.7		160745.3		5.9		3224.5		22930.2		14.1		2.0				2.0

		2009		58742		2838692.7		178045.3		6.3		3684.3		19752.6		18.7		2.1				2.1

		2010		130359.8		2826465.9		239525.7		8.5		11047.2		17862.2		61.8		4.6				4.6

																1сп.						2сп.

																						больше подходит

		Расчет экономической эффективности использования лизинга ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.

		Год		Прибыль РЖД, млн.руб.		Капитал, авансированный в производственную деятельность, млн.руб.		Стоимость ОС, полученных в аренду, млн. руб		Удельный вес стоимости ОС, полученных в аренду, в капитале, авансированном в производственную деятельность, %		Прибыль, полученная в результате использования лизинга,  млн.руб.		Степень эффективности использования лизинга, %

		1		2		3		4		5		6		7

		2004		35940.4		1617758.5		9646.7		0.6		215.6		2.2

		2005		49877.4		1864161.3		31380.4		1.7		847.9		2.7

		2006		59162.6		2119692.9		68306.3		3.2		1893.2		2.8

		2007		128956.9		2360654.8		139426.6		5.9		7608.5		5.5

		2008		54775.1		2730647.7		160745.3		5.9		3231.7		2.0

		2009		58742.0		2838692.7		178045.3		6.3		3700.7		2.1

		2010		130359.8		2826465.9		239525.7		8.5		11080.6		4.6

										0.5963003749		215.6424		0.0223496118

		Сравнение рентабельности производственно-финансовой деятельности ОАО "РЖД" и степени эффективности использования различных услуг кредитных организаций в период с 2004 по 2010гг.

		Рентабельность производственно-финансовой деятельности, %		Степень эффективности использования заемного капитала (займов и облигаций), %		Степень эффективности использования лизинга, %		Степень эффективности вложения денежных средств в форме депозитов, %

		1		2		3		4

		2.2		2.0		2.2		9.8

		2.6		2.5		2.7		-

		2.7		2.5		2.8		13.8

		5.1		4.9		5.5		13.2

		1.8		1.7		2.0		4.5

		1.8		1.7		2.1		12.8

		3.9		3.0		4.6		10.6



Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной

Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной



рентабельность

				+		+		+		млн.руб.										абс. Показатель

		Год		Прибыль РЖД, млн.руб.		Капитал, аванс.в произв.деят.,млн.руб.		Капитал, аванс.в фин.деят.,млн.руб.		Капитал, аванс.в пр.и фин.деят(ст.3+ст.4),млн.руб.		Полученный заемный капитал (займы и обл.),млн.руб.		Удельн.вес заемного капитала в капитале, авансирован.в пр.деят.,%		Удельн.вес заемного капитала в капитале, авансирован.в пр.и фин.деят.,%		Прибыль, получ.в результ.исп.заемн.капитала,млн.руб.		Процент по займам и обл.		Заемный капитал		Заемный капитал с учетом платы по займам		Степень эффективности исп-я заемного капитала (займов и обл.), %		Рентабельность пр.и фин.деят., %

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14

		2004		35940.4		1617758.5		14742.0		1632500.5		18095.3		1.1		1.1		398.4		1716.2		18095.3		19811.5		2.0		2.2

		2005		49877.4		1864161.3		35793.6		1899954.9		46660.0		2.5		2.5		1224.9		3196.6		46660.0		49856.6		2.5		2.6

		2006		59162.6		2119692.9		71191.7		2190884.6		63774.4		3.0		2.9		1722.2		4211.8		63774.4		67986.2		2.5		2.7

		2007		128956.9		2360654.8		149773.8		2510428.6		69585.1		2.9		2.8		3574.5		3817.0		69585.1		73402.1		4.9		5.1

		2008		54775.1		2730647.7		245710.2		2976357.9		188279.3		6.9		6.3		3465.0		10739.3		188279.3		199018.6		1.7		1.8

		2009		58742.0		2838692.7		358287.4		3196980.1		312507.8		11.0		9.8		5742.1		18432.5		312507.8		330940.3		1.7		1.8

		2010		130359.8		2826465.9		486740.7		3313206.6		315782.7		11.2		9.5		12424.6		20156.5		315782.7		335939.2		3.7		3.9

				форма 2 п.М.		из табл.2.11. пр.М.		из расчетов Марины				табл.2.1. или 2.3.								стр.070		как в гр.6		табл.2.3.		эффективность ниже, но так и должно быть, так как связано с платой

		считаю по средним				Отчет						кр.займы+д.з.								Проценты к уплате

		Прибыль беру строку 110 сама считала инф.из отчетов																				ф№4 Погашение займов и кредитов без процентов

		Прибыль от фин.-хоз.деят.

				табл.2.3.1.(депоз)

		Год		Размер депозитов		Проценты по депозитам		Степень эффективности депозитов, %

		1		2		3		5

		2004		2044.7		200.2		9.8

		2005		-		271.6		-

		2006		8505.5		1173.9		13.8

		2007		11927.1		1579.1		13.2

		2008		25056.6		1128.2		4.5

		2009		31660.0		4038.2		12.8

		2010		37303.5		3953.3		10.6

				затраты

						Проценты к получению?

						стр.060

						или Полученные проценты ф№4 стр.210

		К процентам, подлежащим к получению организацией, относятся:

		проценты, причитающиеся организации по выданным ею займам;

		проценты и дисконт, причитающиеся к получению по ценным бумагам (например, по облигациям, векселям);

		проценты по коммерческим кредитам, предоставленным путем перечисления аванса, предварительной оплаты, задатка;

		- проценты, выплачиваемые банком за пользование денежными средствами, находящимися на расчетном счете организации.

		Год		Размер лизинговых платежей, млн.руб		Получено объектов ОС в аренду, млн. руб				Степень эффективности использования лизинга, %

		1		2		3		4		5

		2004		2.5		9646.7

		2005		8693.8		31380.4

		2006		14874.5		68306.3

		2007		30829.0		139426.6

		2008		22930.2		160745.3

		2009		19752.6		178045.3

		2010		17862.2		239525.7

				стр.250

				Или Погашение обязательств по финансовой аренде стр.250 ф№4?		Получено объектов ОС в аренду стр. 0260 ф№5						Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной

						счит.среднее зн.

												затраты-		стоимость ОС, полученных в аренду

												прибыль-		прибыль, получ.в результ.исп.лизинга, т.е. уд.вес ст-ти ОС, получ.в арен

		Расчет экономической эффективности использования заемного капитала на примере ОАО "РЖД" за период с 2004 по 2010гг.

		Год		Прибыль от производственной и финансовой деятельности ОАО "РЖД", млн.руб.		Капитал, авансированный в производственную и финансовую деятельность, млн.руб.		Полученный заемный капитал (займы и облигации), млн.руб.		Удельный вес заемного капитала в капитале, авансированном в производственную и финансовую деятельность, %		Прибыль, полученная в результате использования заемного капитала, млн.руб.		Плата за использование заемного капитала, млн.руб.		Заемный капитал, млн.руб.		Заемный капитал с учетом платы за его использование, млн.руб.		Степень эффективности использования заемного капитала (займов и облигаций), %

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		2004		54698.1		1632500.5		18095.3		1.1		606.3		1716.2		18095.3		19811.5		3.1

		2005		64485.3		1899954.9		46660.0		2.5		1583.7		3196.6		46660.0		49856.6		3.2

		2006		70957.1		2190884.6		63774.4		2.9		2065.5		4211.8		63774.4		67986.2		3.0

		2007		76958.1		2510428.6		69585.1		2.8		2133.2		3817.0		69585.1		73402.1		2.9

		2008		67555.8		2976357.9		188279.3		6.3		4273.5		10739.3		188279.3		199018.6		2.1

		2009		51794.6		3196980.1		312507.8		9.8		5063.0		18432.5		312507.8		330940.3		1.5

		2010		116690.9		3313206.6		315782.7		9.5		11121.8		20156.5		315782.7		335939.2		3.3

												26846.9		62269.9				0.0306032469

																		0.0317643308

																		0.0303810104

																				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Год		Прибыль от производственной деятельности ОАО "РЖД"		Прибылть от финансовой деятельности ОАО "РЖД"		Прибылть от производственно-финансовой деятельности ОАО "РЖД"								рент пр деят				3.4		3.5		3.3		3.2		2.4		1.8		4.1

		1		2		3		4								рент ф деят				0.2		0.2		0.2		0.2		0.5		0.4		0.4

		2004		54674.00		24.12		54698.12

		2005		64421.59		63.74		64485.33

		2006		70797.79		159.35		70957.14

		2007		76585.4		372.7		76958.10

		2008		66391.5		1164.3		67555.80

		2009		50221.4		1573.2		51794.60

		2010		114612.2		2078.7		116690.90

		Расчет экономической эффективности использования лизинга ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.

		Год		Прибыль от производственной деятельности ОАО "РЖД", млн.руб.		Капитал, авансированный в производственную деятельность, млн.руб.		Стоимость ОС, полученных в аренду, млн. руб		Удельный вес стоимости ОС, полученных в аренду, в капитале, авансированном в производственную деятельность, %		Прибыль, полученная в результате использования лизинга,  млн.руб.		Степень эффективности использования лизинга, %

		1		2		3		4		5		6		7

		2004		54674.00		1617758.5		9646.7		0.6		326.0		3.4

		2005		64421.59		1864161.3		31380.4		1.7		1095.2		3.5

		2006		70797.79		2119692.9		68306.3		3.2		2265.5		3.3

		2007		76585.4		2360654.8		139426.6		5.9		4518.5		3.2

		2008		66391.5		2730647.7		160745.3		5.9		3917.1		2.4

		2009		50221.4		2838692.7		178045.3		6.3		3163.9		1.8

		2010		114612.2		2826465.9		239525.7		8.5		9742.0		4.1

		Год		Рентабельность производственно--финансовой деятельности, %		Степень эффективности использования заемных средств (займов и облигаций), %		Степень эффективности использования лизинга, %		Степень эффективности вложения денежных средств в форме депозитов, %

		1		2		3		4		5.0

		2004		2.2		3.0		3.4		9.8

		2005		2.6		3.2		3.5		-

		2006		2.7		3.0		3.3		13.8

		2007		5.1		2.9		3.2		13.2

		2008		1.8		2.1		2.4		4.5

		2009		1.8		1.5		1.8		12.8

		2010		3.9		3.3		4.1		10.6



Финансовый лизинг (финансовая аренда). Срок договора лизинга сравним со сроком полезного использования объекта лизинга. Как правило, по окончании договора лизинга остаточная стоимость объекта лизинга близка к нулю и объект лизинга может без дополнительной



табл

																						Красным отметила различия с расчетами

										+		+		средние значения!!

				Оценка финансового состояния транспортной компании, млн.руб.																		методика расчета

		№		Показатель		Порядок расчета		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		1.		Уставный и добавочный капитал (источники формирования собственного капитала)		Ф., стр. 110 + 120		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6

		2.		Собственный основной капитал		Расчет		1560245.0		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2		отчет 3в расчетах Марины

		3.		Степень обеспечения собственного основного капитала источниками его формирования		Т., стр. 1 : стр. 2		1.067		1.066		1.064		1.067		1.047		1.016		1.042				Уставный капитал				1535700.0		1535700.0		1535700.0		1538698.9		1562447.8		1588857.0		1646322.2

		4.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования собственного основного капитала, т.е. источник формирования собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда		Т., стр. 1 - стр. 2		104110.5		119527.5		131745.7		153906.0		124467.0		42738.5		115086.4				Добавочный капитал				128655.5		387808.3		652619.6		906551.3		1201191.3		1193792.8		1199926.4

		5.		Оборотный капитал в части, авансированной на предметы труда		Расчет		45247.1		49109.9		52067.0		59238.1		74520.2		78028.6		72842.7				Уставный и добавочный капитал (источники формирования основного капитала)		Ф., стр. 110 + 120		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6

		6.		Излишек "+" (недостаток "-") источника собственного оборотного капитала		Стр. 4 - стр. 5		58863.4		70417.6		79678.7		94667.9		49946.8		-35290.1		42243.7				Собственный основной капитал		Расчет		1560245		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2

		7.		Степень обеспечения оборотного капитала собственными источниками его формирования		Т., стр. 4 : стр. 5		2.301		2.434		2.530		2.598		1.670		0.548		1.580

		8.		Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2

		9.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования собственного  оборотного капитала с учетом кредиторской задолженности поставщикам и подрядчикам (в случае недостатка источников собственного оборотного капитала)		Т., стр. 6+стр. 8		-		-		-		-		-		46850.8		-				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		10.		Оборотный капитал, авансированный на наем рабочей силы		Расчет		12266.4		11070.6		11051.9		10324.2		17396.7		20752.8		35377.0				57513.5		60180.5		63118.9		69562.3		91916.9		98781.4		108219.7

		11.		Кредиторская задолженность всего - кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам, т.е. источники капитала, авансированного на наем рабочей силы		Ф., стр.620 -стр.621		62046.5		57732.0		64220.0		85068.0		103400.9		176765.9		197909.7				Оборотный капитал

		12.		Степень обеспечения оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы,источниками его формирования		Т., стр.11: стр.10		5.1		5.2		5.8		8.2		5.9		8.5		5.6

		13.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы		Т., стр.11-стр.10		49780.1		46661.4		53168.1		74743.8		86004.2		156013.1		162532.7

		14.		Финансы, направленные в инвестиции		Ф., стр. 115+стр. 130		110096.8		125915.9		149556.6		193025.2		253492.6		276277.8		315096.7		Ф№1, стр.115+130, т.е.Расходы на научно-исследовательские, опытно
конструкторские и технологические работы+Незавершенное строительство

		15.		Источники собственных финансов, направленных в инвестиции (нераспределенная прибыль)		Ф., стр. 470		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0		Ф№1, Нераспределенная прибыль

		16.		Степень обеспечения финансов, направленных в инвестиции, собственными источниками формирования		Т., стр.15 : стр.14		0.089		0.148		0.252		0.486		0.571		0.612		0.709		Источники собственного капитала, авансированного в инвестиционную деятельность/Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		17.		Источники собственных финансов, направленных в инвестиции, с учетом излишка источников собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.15+ стр.6 (для 2009г. Т.,стр.15+стр.9)		68615.3		89070.0		117341.3		188385.4		194591.4		216056.0		265779.7

		18.		Степень обеспечения финансов, направленных в инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников собственного оборотного капитала,авансированного на предметы труда		Т., стр.17: стр.14		0.623		0.707		0.785		0.976		0.768		0.782		0.843

		19.		Источники собственных финансов, направленных в инвестиции, с учетом излишка источников собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.17+стр.13		118395.4		135731.4		170509.4		263129.2		280595.6		372069.1		428312.4

		20.		Степень обеспечения финансов, направленных в инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников собственного оборотного капитала,авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы		Т., стр.19:стр.14		1.1		1.1		1.1		1.4		1.1		1.3		1.4

		21.		Излишек "+" (недостаток "-")  источников собственных  финансов, направленных винвестиции ( с учетом излишка источников собственного оборотного капитала)		Т., стр.19-стр.14		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7

		22.		Финансы, направленные в финансовую деятельность и отвлеченные от производства		Ф., стр. 300- (Т., стр.2 +стр.5 +стр.10 +стр.14)		98990.4		122362.1		154904.8		234534.8		353584.2		473699.8		595032.0

		23.		Источники финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства и иной деятельности, в том числе:		Т., стр.23.1 + стр.23.2 +...+ стр.23.11		98990.6		122362.5		154904.6		234534.8		353584.3		473699.7		595032.4

		23.1.		Резервный капитал		Ф., стр.430		146.8		512.4		974.9		1878.95		4651.6		7099		7795.2		Резервный капитал+Нераспределенная прибыль+Кредиторская задолженность, т.е.Источники собственного капитала, авансированного в инвестиционную деятельность+Кредиторская задолженность				Кредиторская задолженность в среднем по годам		100687.9		92503.1		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		23.2.		Отложенные налоговые обязательства		Ф., стр. 515		4157.6		10793.2		20424.7		32003.9		45507.3		51010.9		62728.3

		23.3.		Прочие долгосрочные пассивы		Ф., стр. 520		0		0		0		0		0		0		0

		23.4.		Реструктурируемая задолженность перед бюджетом по налогам и сборам		Ф., стр. 521		22809.8		14572.9		5637.0		269.4		41.0		28.6		12.6

		23.5.		Реструктурируемая задолженность перед внебюджетными фондами		Ф., стр. 522		3642.9		2291.8		2280.0		1139.1		0		0		0				Источники собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции, (в случае недостатка источников собственных и краткосрочных заемных финансов)                    в том числе:		Т., стр. 13.1 + стр. 13.2 + стр. 13.3 + стр. 13.4 + стр. 13.5 +стр.6		-		-		-		-		-		-		-

		23.6.		Доходы будущих периодов		Ф., стр. 640		3198.2		2945.4		3387.4		4902.5		5057.6		5262.1		6144.8				Нераспределенная прибыль		Ф., стр. 470		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0

		23.7.		Прочие пассивы		Ф., стр. 660		-		-		-		-		-		2000.1		4316.8		Резервный капитал+Нераспределенная прибыль+Долгосрочные кредиты и займы+ Краткосрочные кредиты и займы+Кредиторская задолженность		Долгосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9

		23.8.		Излишек источников финансов направленных на производство и инвестии		Т., стр.21		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7				Краткосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9

		23.9.		Неиспользованная кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр.621 (за искл.2009г.)		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		-		85036.2

		23.10.		Краткосрочные займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9

		23.11.		Долгосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9

				Итого		Т., стр.23-стр.22		0.2		0.4		-0.2		-0.0		0.1		-0.2		0.4				Кредиторская задолженность,                в том числе:		Ф., стр. 620		100687.9		92503.2		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		31.1.		Финансы				1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6				Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2

		31.2.		Источники финансов				1808750.6		2065779.6		2360379.5		2718881.3		3149886.6		3274162.4		3429411.4				Излишек «+» (недостаток «-«) источников собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции		Т., стр. 22 - стр. 12

		31.3.		разница				18095.1		46659.7		63774.7		69585.2		188279.2		314508.0		320099.2

		31.4.

		31.5.																				Собственный и заемный капитал, авансированный в инвестиционную деятельность-Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность

		31.6.

		31.7.																				Основной капитал+Оборотный капитал+Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность

		31.8.

				Финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 2 + стр. 5+ стр.12		1727855.3		1990077.2		2269249.4		2553931.7		2984581.6		3114970.5		3154478.6

				Собственные финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Ф., стр. 490		1674254.3		1942673.1		2226957.6		2540846.7		2912935.3		2958953.9		3077579.7

				Степень обеспечения собственными финансами, направленными в производственную и инвестиционную деятельности		Т., стр. 26 : стр. 25		0.969		0.976		0.981		0.995		0.976		0.950		0.976

				Излишек "+" (недостаток "-") собственных финансов, направленых в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 26 - стр. 25		-53601.0		-47404.1		-42291.8		-13085.0		-71646.3		-156016.6		-76898.9

				Источники собственных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность, с учетом кредиторской задолженности		Т., стр.25+стр.

				Источники собственных и краткосрочных заемных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 16 + стр. 13.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Степень обеспечения собственным и краткосрочным заемным капиталом производственной и инвестиционной деятельности		Т., стр. 19 : стр. 15		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000				баланс		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6

		24.

		25.

		26.

		27.

		28.

		29.

		30.

		Строка 620 «Кредиторская задолженность»

		В этой строке отражается сумма краткосрочной кредиторской задолженности организации (кроме задолженности по кредитам и займам).

		В форме баланса, рекомендованной Минфином России в приказе № 67н, к строке 620 предусмотрены расшифровочные строки. В этих строках отдельно выделяются суммы задолженности:

		перед поставщиками и подрядчиками за полученные от них материальные ценности, оказанные ими услуги, выполненные работы;

		перед работниками организации по начисленной, но невыплаченной заработной плате;

		перед бюджетом по налогам и сборам;

		перед государственными внебюджетными фондами по суммам страховых взносов;

		перед прочими кредиторами.

		Рассмотрим каждую из этих строк.

		Строка 621 «Поставщики и подрядчики»

		В этой строке отражается сумма кредитового сальдо по соответствующим субсчетам таких счетов:

		60 «Расчеты с поставщиками и подрядчиками», включая сальдо по субсчету «Векселя выданные» (в части краткосрочной задолженности);

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами».

		Показатель этой строки отражает сумму краткосрочной кредиторской задолженности организации, которая образовалась по приобретенным, но неоплаченным товарам (работам, услугам). Кроме того, в строке 621 указывается сумма задолженности перед поставщиками и по

		Строка 622 «Задолженность перед персоналом организации»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 70 «Расчеты с персоналом по оплате труда» (за минусом остатка по субсчету «Доходы от участия в капитале»). Это задолженность организации по сумме невыплаченной заработной платы (как текущая, так и просрочен

		Обратите внимание: кредитовое сальдо по счету 71 «Расчеты с подотчетными лицами» (задолженность перед подотчетными лицами) по строке 622 не отражается. Эта сумма указывается отдельно — в строке 625 «Прочие кредиторы» или в дополнительной строке.

		Строка 623 «Задолженность перед государственными внебюджетными фондами»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо по счету 69 «Расчеты по социальному страхованию и обеспечению». Это суммы взносов на обязательное пенсионное страхование и на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессион

		Обратите внимание: сумма единого социального налога по строке 623 не указывается, так как это задолженность перед бюджетом, а не перед внебюджетными фондами.

		Суммы начисленных штрафов и пеней (если таковые имеются) по взносам на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессиональных заболеваний также следует отразить в строке 623.

		Если у организации есть переплата по взносам во внебюджетные фонды, дебетовое сальдо по соответствующим субсчетам отражается в активе баланса — по строке 240 «Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты

		Строка 624 «Задолженность по налогам и сборам»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 68 «Расчеты по налогам и сборам». Это величина налогов и сборов, начисленных, но не оплаченных на дату составления бухгалтерской отчетности (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды).

		Штрафы и пени по налогам (сборам) отражаются также на счете 68. Соответственно, если у организации есть неоплаченные суммы штрафов и пеней по налогам и сборам (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды), они отражаются по строке 624 баланса.

		Обратите внимание: суммы единого социального налога отражаются в балансе по строке 624, а не по строке 623 (независимо от того, на каком счете — 68 или 69 — учитываются расчеты по ЕСН согласно учетной политике). Это объясняется тем, что единый социальный

		По строке 624 баланса отражается сумма ЕСН без учета сумм взносов на обязательное пенсионное страхование, то есть за минусом налогового вычета.

		Строка 625 «Прочие кредиторы»

		В этой строке показываются суммы краткосрочной кредиторской задолженности, не отраженные в других расшифровочных строках к строке 620 «Кредиторская задолженность».

		Это может быть кредитовое сальдо по счетам:

		62 «Расчеты с покупателями и заказчиками» субсчет «Авансы полученные»;

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами» (за исключением сумм, отраженных в других строках баланса);

		71 «Расчеты с подотчетными лицами»;

		73 «Расчеты с персоналом по прочим операциям».

		Как уже говорилось, существенные показатели в балансе следует выделять отдельной строкой. Например, сумма полученных авансов — это существенный показатель. Поэтому сумму полученных от покупателей и заказчиков авансов целесообразно отразить в дополнительно

		Письмом Минфина России от 12.11.96 № 96 установлен порядок отражения в бухгалтерском учете отдельных операций, связанных с налогом на добавленную стоимость и акцизами. Согласно этому письму НДС с полученных авансов надо отражать проводкой по дебету счета

		Дебет 68 субсчет «Расчеты по НДС» Кредит 62 субсчет «Расчеты по авансам полученным» — принят к вычету НДС, начисленный с полученных авансов

		Обратите внимание: по строке 625 отражается сумма полученных авансов без учета НДС, то есть кредитовое сальдо по субсчету «Расчеты по авансам полученным» счета 62, образовавшееся после начисления НДС к уплате в бюджет.





		

				Оценка финансового состояния ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.(средние значения), млн.руб.

		Оценка финансов, направленных в производственную деятельность

		№		Показатель		Порядок расчета		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		1.		Уставный и добавочный капитал (источники формирования собственного капитала)		Ф., стр. 410 + 420		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6

		2.		Собственный основной капитал		Расчет		1560245.0		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2

		3.		Степень обеспечения собственного основного капитала источниками его формирования		Т., стр. 1 : стр. 2		1.067		1.066		1.064		1.067		1.047		1.016		1.042				Уставный капитал				1535700.0		1535700.0		1535700.0		1538698.9		1562447.8		1588857.0		1646322.2

		4.		Источник формирования собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда		Т., стр. 1 - стр. 2		104110.5		119527.5		131745.7		153906.0		124467.0		42738.5		115086.4				Добавочный капитал				128655.5		387808.3		652619.6		906551.3		1201191.3		1193792.8		1199926.4

		5.		Оборотный капитал в части, авансированной на предметы труда		Расчет		45247.1		49109.9		52067.0		59238.1		74520.2		78028.6		72842.7				Уставный и добавочный капитал (источники формирования основного капитала)		Ф., стр. 110 + 120		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6

		6.		Излишек "+" (недостаток "-") источника собственного оборотного капитала		Стр. 4 - стр. 5		58863.4		70417.6		79678.7		94667.9		49946.8		-35290.1		42243.7				Собственный основной капитал		Расчет		1560245		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2

		7.		Степень обеспечения оборотного капитала собственными источниками его формирования		Т., стр. 4 : стр. 5		2.301		2.434		2.530		2.598		1.670		0.548		1.580

		8.		Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2

		9.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования собственного  оборотного капитала с учетом кредиторской задолженности поставщикам и подрядчикам (в случае недостатка источников собственного оборотного капитала)		Т., стр. 6+стр. 8		-		-		-		-		-		46850.8		-				2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		10.		Оборотный капитал, авансированный на наем рабочей силы		Расчет		12266.4		11070.6		11051.9		10324.2		17396.7		20752.8		35377.0				57513.5		60180.5		63118.9		69562.3		91916.9		98781.4		108219.7

		11.		Источники капитала, авансированного на наем рабочей силы		Ф., стр.620 -стр.621		62046.5		57732.0		64220.0		85068.0		103400.9		176765.9		197909.7				Оборотный капитал

		12.		Степень обеспечения оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы,источниками его формирования		Т., стр.11: стр.10		5.1		5.2		5.8		8.2		5.9		8.5		5.6

		13.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы		Т., стр.11-стр.10		49780.1		46661.4		53168.1		74743.8		86004.2		156013.1		162532.7

		Оценка финансов, направленных на инвестиции

		14.		Финансы, направленные на инвестиции в форме капитальных вложений		Ф., стр. 115+стр. 130		110096.8		125915.9		149556.6		193025.2		253492.6		276277.8		315096.7		Ф№1, стр.115+130, т.е.Расходы на научно-исследовательские, опытно
конструкторские и технологические работы+Незавершенное строительство

		15.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции (нераспределенная прибыль)		Ф., стр. 470		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0		Ф№1, Нераспределенная прибыль

		16.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, собственными источниками формирования		Т., стр.15 : стр.14		0.089		0.148		0.252		0.486		0.571		0.612		0.709		Источники собственного капитала, авансированного в инвестиционную деятельность/Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		17.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции, с учетом излишка источников собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.15+ стр.6 (для 2009г. Т.,стр.15+стр.9)		68615.3		89070.0		117341.3		188385.4		194591.4		216056.0		265779.7

		18.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников собственного оборотного капитала,авансированного на предметы труда		Т., стр.17: стр.14		0.623		0.707		0.785		0.976		0.768		0.782		0.843

		19.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции, с учетом излишка источников оборотного капитала, авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.17+стр.13		118395.4		135731.4		170509.4		263129.2		280595.6		372069.1		428312.4

		20.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников оборотного капитала,авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы		Т., стр.19:стр.14		1.1		1.1		1.1		1.4		1.1		1.3		1.4

		21.		Излишек "+" (недостаток "-")  источников собственных  финансов, направленных на инвестиции ( с учетом излишка источников оборотного капитала)		Т., стр.19-стр.14		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7

		Оценка финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства

		22.		Финансы, направленные в финансовую деятельность и отвлеченные от производства		Ф., стр. 300- (Т., стр.2 +стр.5 +стр.10 +стр.14)		98990.4		122362.1		154904.8		234534.8		353584.2		473699.8		595032.0

		23.		Источники финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства и иной деятельности,            в том числе:		Т., стр.23.1 + стр.23.2 +...+ стр.23.11		98990.4		122362.1		154904.8		234534.8		353584.2		473699.8		595032.0

		23.1.		Резервный капитал		Ф., стр.430		146.6		512.0		975.1		1879.0		4651.5		7099.1		7794.8		Резервный капитал+Нераспределенная прибыль+Кредиторская задолженность, т.е.Источники собственного капитала, авансированного в инвестиционную деятельность+Кредиторская задолженность				Кредиторская задолженность в среднем по годам		100687.9		92503.1		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		23.2.		Отложенные налоговые обязательства		Ф., стр. 515		4157.6		10793.2		20424.7		32003.9		45507.3		51010.9		62728.3

		23.3.		Прочие долгосрочные обязательства		Ф., стр. 520		-		-		-		-		-		-		-

		23.4.		Реструктурируемая задолженность перед бюджетом по налогам и сборам		Ф., стр. 521		22809.8		14572.9		5637.0		269.4		41.0		28.6		12.6

		23.5.		Реструктурируемая задолженность перед внебюджетными фондами		Ф., стр. 522		3642.9		2291.8		2280.0		1139.1		-		-		-				Источники собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции, (в случае недостатка источников собственных и краткосрочных заемных финансов)                    в том числе:		Т., стр. 13.1 + стр. 13.2 + стр. 13.3 + стр. 13.4 + стр. 13.5 +стр.6		-		-		-		-		-		-		-

		23.6.		Доходы будущих периодов		Ф., стр. 640		3198.2		2945.4		3387.4		4902.5		5057.6		5262.1		6144.8				Нераспределенная прибыль		Ф., стр. 470		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0

		23.7.		Прочие краткосрочные обязательства		Ф., стр. 660		-		-		-		-		-		2000.1		4316.8		Резервный капитал+Нераспределенная прибыль+Долгосрочные кредиты и займы+ Краткосрочные кредиты и займы+Кредиторская задолженность		Долгосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9

		23.8.		Излишек источников финансов направленных на производство и инвестии		Т., стр.21		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7				Краткосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9

		23.9.		Прочая кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр.621 (за искл.2009г.)		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		-		85036.2

		23.10.		Краткосрочные займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9

		23.11.		Долгосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9

		Итоговая оценка

		24		Итого		Т., стр.23-стр.22		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-0.1		0.0				Кредиторская задолженность,                в том числе:		Ф., стр. 620		100687.9		92503.2		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		25		Финансы		Т.,стр.2+стр.5+стр.10+стр.14+стр.22		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6				Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2

		26		Источники финансов		Т., стр.1+ стр.8+ стр.11+ стр.15+ стр.23.1+…+ стр.23.7		1808750.4		2065779.2		2360379.7		2718881.3		3149886.5		3274162.5		3429411.0				Излишек «+» (недостаток «-«) источников собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции		Т., стр. 22 - стр. 12

		27		Разница размера финансов и источников финансов		Т., стр.25-стр.26		18095.3		46660.1		63774.5		69585.2		188279.3		314507.9		320099.6

																						Собственный и заемный капитал, авансированный в инвестиционную деятельность-Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность

																						Основной капитал+Оборотный капитал+Капитал, авансированный в инвестиционную деятельность

				Финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 2 + стр. 5+ стр.12		1727855.3		1990077.2		2269249.4		2553931.7		2984581.6		3114970.5		3154478.6

				Собственные финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Ф., стр. 490		1674254.3		1942673.1		2226957.6		2540846.7		2912935.3		2958953.9		3077579.7

				Степень обеспечения собственными финансами, направленными в производственную и инвестиционную деятельности		Т., стр. 26 : стр. 25		0.969		0.976		0.981		0.995		0.976		0.950		0.976

				Излишек "+" (недостаток "-") собственных финансов, направленых в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 26 - стр. 25		-53601.0		-47404.1		-42291.8		-13085.0		-71646.3		-156016.6		-76898.9

				Источники собственных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность, с учетом кредиторской задолженности		Т., стр.25+стр.

				Источники собственных и краткосрочных заемных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 16 + стр. 13.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Степень обеспечения собственным и краткосрочным заемным капиталом производственной и инвестиционной деятельности		Т., стр. 19 : стр. 15		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000				баланс		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6

		24.

		25.

		26.

		27.

		28.

		29.

		30.

		Строка 620 «Кредиторская задолженность»

		В этой строке отражается сумма краткосрочной кредиторской задолженности организации (кроме задолженности по кредитам и займам).

		В форме баланса, рекомендованной Минфином России в приказе № 67н, к строке 620 предусмотрены расшифровочные строки. В этих строках отдельно выделяются суммы задолженности:

		перед поставщиками и подрядчиками за полученные от них материальные ценности, оказанные ими услуги, выполненные работы;

		перед работниками организации по начисленной, но невыплаченной заработной плате;

		перед бюджетом по налогам и сборам;

		перед государственными внебюджетными фондами по суммам страховых взносов;

		перед прочими кредиторами.

		Рассмотрим каждую из этих строк.

		Строка 621 «Поставщики и подрядчики»

		В этой строке отражается сумма кредитового сальдо по соответствующим субсчетам таких счетов:

		60 «Расчеты с поставщиками и подрядчиками», включая сальдо по субсчету «Векселя выданные» (в части краткосрочной задолженности);

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами».

		Показатель этой строки отражает сумму краткосрочной кредиторской задолженности организации, которая образовалась по приобретенным, но неоплаченным товарам (работам, услугам). Кроме того, в строке 621 указывается сумма задолженности перед поставщиками и по

		Строка 622 «Задолженность перед персоналом организации»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 70 «Расчеты с персоналом по оплате труда» (за минусом остатка по субсчету «Доходы от участия в капитале»). Это задолженность организации по сумме невыплаченной заработной платы (как текущая, так и просрочен

		Обратите внимание: кредитовое сальдо по счету 71 «Расчеты с подотчетными лицами» (задолженность перед подотчетными лицами) по строке 622 не отражается. Эта сумма указывается отдельно — в строке 625 «Прочие кредиторы» или в дополнительной строке.

		Строка 623 «Задолженность перед государственными внебюджетными фондами»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо по счету 69 «Расчеты по социальному страхованию и обеспечению». Это суммы взносов на обязательное пенсионное страхование и на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессион

		Обратите внимание: сумма единого социального налога по строке 623 не указывается, так как это задолженность перед бюджетом, а не перед внебюджетными фондами.

		Суммы начисленных штрафов и пеней (если таковые имеются) по взносам на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессиональных заболеваний также следует отразить в строке 623.

		Если у организации есть переплата по взносам во внебюджетные фонды, дебетовое сальдо по соответствующим субсчетам отражается в активе баланса — по строке 240 «Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты

		Строка 624 «Задолженность по налогам и сборам»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 68 «Расчеты по налогам и сборам». Это величина налогов и сборов, начисленных, но не оплаченных на дату составления бухгалтерской отчетности (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды).

		Штрафы и пени по налогам (сборам) отражаются также на счете 68. Соответственно, если у организации есть неоплаченные суммы штрафов и пеней по налогам и сборам (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды), они отражаются по строке 624 баланса.

		Обратите внимание: суммы единого социального налога отражаются в балансе по строке 624, а не по строке 623 (независимо от того, на каком счете — 68 или 69 — учитываются расчеты по ЕСН согласно учетной политике). Это объясняется тем, что единый социальный

		По строке 624 баланса отражается сумма ЕСН без учета сумм взносов на обязательное пенсионное страхование, то есть за минусом налогового вычета.

		Строка 625 «Прочие кредиторы»

		В этой строке показываются суммы краткосрочной кредиторской задолженности, не отраженные в других расшифровочных строках к строке 620 «Кредиторская задолженность».

		Это может быть кредитовое сальдо по счетам:

		62 «Расчеты с покупателями и заказчиками» субсчет «Авансы полученные»;

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами» (за исключением сумм, отраженных в других строках баланса);

		71 «Расчеты с подотчетными лицами»;

		73 «Расчеты с персоналом по прочим операциям».

		Как уже говорилось, существенные показатели в балансе следует выделять отдельной строкой. Например, сумма полученных авансов — это существенный показатель. Поэтому сумму полученных от покупателей и заказчиков авансов целесообразно отразить в дополнительно

		Письмом Минфина России от 12.11.96 № 96 установлен порядок отражения в бухгалтерском учете отдельных операций, связанных с налогом на добавленную стоимость и акцизами. Согласно этому письму НДС с полученных авансов надо отражать проводкой по дебету счета

		Дебет 68 субсчет «Расчеты по НДС» Кредит 62 субсчет «Расчеты по авансам полученным» — принят к вычету НДС, начисленный с полученных авансов

		Обратите внимание: по строке 625 отражается сумма полученных авансов без учета НДС, то есть кредитовое сальдо по субсчету «Расчеты по авансам полученным» счета 62, образовавшееся после начисления НДС к уплате в бюджет.





																										капитал, авансир.в проивз.деят.

				Оценка финансового состояния ОАО "РЖД" в период с 2004 по 2010гг.(средние значения), млн.руб.																				2004		1617758.5

		Оценка финансов, направленных в производственную деятельность																						2005		1864161.3						98781.4

		№		Показатель		Порядок расчета		Год																2006

								2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010				2007

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				2008

		1.		Уставный и добавочный капитал (источники формирования собственного капитала)		Ф., стр. 410 + 420		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6		1.		2009

		2.		Собственный основной капитал		Расчет		1560245.0		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2		2.		2010		2839381.9

		3.		Степень обеспечения собственного основного капитала источниками его формирования		Т., стр. 1 : стр. 2		1.067		1.066		1.064		1.067		1.047		1.016		1.042		3.		Уставный капитал				1535700.0		1535700.0		1535700.0		1538698.9		1562447.8		1588857.0		1646322.2

		4.		Источник формирования собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда		Т., стр. 1 - стр. 2		104110.5		119527.5		131745.7		153906.0		124467.0		42738.5		115086.4		4.		Добавочный капитал				128655.5		387808.3		652619.6		906551.3		1201191.3		1193792.8		1199926.4

		5.		Оборотный капитал в части, авансированной на предметы труда		Расчет		45247.1		49109.9		52067.0		59238.1		74520.2		78028.6		72842.7		5.		Уставный и добавочный капитал (источники формирования основного капитала)		Ф., стр. 110 + 120		1664355.5		1923508.3		2188319.6		2445250.2		2763639.1		2782649.8		2846248.6

		6.		Излишек "+" (недостаток "-") источника собственного оборотного капитала		Стр. 4 - стр. 5		58863.4		70417.6		79678.7		94667.9		49946.8		-35290.1		42243.7		6.		Собственный основной капитал		Расчет		1560245		1803980.8		2056573.9		2291344.2		2639172.1		2739911.3		2731162.2

		7.		Степень обеспечения оборотного капитала собственными источниками его формирования		Т., стр. 4 : стр. 5		2.301		2.434		2.530		2.598		1.670		0.548		1.580		7.

		8.		Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2		8.

		9.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования собственного  оборотного капитала с учетом кредиторской задолженности поставщикам и подрядчикам (в случае недостатка источников собственного оборотного капитала)		Т., стр. 6+стр. 8		-		-		-		-		-		46850.8		-		9.		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		10.		Оборотный капитал, авансированный на наем рабочей силы		Расчет		12266.4		11070.6		11051.9		10324.2		17396.7		20752.8		35377.0		10.		57513.5		60180.5		63118.9		69562.3		91916.9		98781.4		108219.7

		11.		Источники капитала, авансированного на наем рабочей силы		Ф., стр.620 -стр.621		62046.5		57732.0		64220.0		85068.0		103400.9		176765.9		197909.7		11.		Оборотный капитал

		12.		Степень обеспечения оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы,источниками его формирования		Т., стр.11: стр.10		5.1		5.2		5.8		8.2		5.9		8.5		5.6		12.				57513.5		60180.5		63118.9		69562.3		91916.9		98781.4

		13.		Излишек "+" (недостаток "-")  источника формирования оборотного капитала, авансированного на наем рабочей силы		Т., стр.11-стр.10		49780.1		46661.4		53168.1		74743.8		86004.2		156013.1		162532.7		13.

		Оценка финансов, направленных на инвестиции																				Табл.2

		1.		Финансы, направленные на инвестиции в форме капитальных вложений		Ф., стр. 115+стр. 130		110096.8		125915.9		149556.6		193025.2		253492.6		276277.8		315096.7		1.

		2.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции (нераспределенная прибыль)		Ф., стр. 440		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0		2.

		3.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, собственными источниками формирования		Т., стр.1: стр.2		0.089		0.148		0.252		0.486		0.571		0.612		0.709		3.						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

		4.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции, с учетом излишка источников собственного оборотного капитала, авансированного на предметы труда(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.2+ Т.№1,стр.6 (для 2009г. Т.,стр.2+Т.№1,стр.9)		68615.3		89070.0		117341.3		188385.4		194591.4		216056.0		265779.7		4.

		5.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников собственного оборотного капитала,авансированного на предметы труда		Т., стр.4: стр.1		0.623		0.707		0.785		0.976		0.768		0.782		0.843		5.

		6.		Источники собственных финансов, направленных на инвестиции, с учетом излишка источников оборотного капитала, авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы(с учетом Т., стр.9 для 2009г.)		Т., стр.4+ Т.№1,стр.13		118395.4		135731.4		170509.4		263129.2		280595.6		372069.1		428312.4		6.

		7.		Степень обеспечения финансов, направленных на инвестиции, источниками собственных  финансов с учетом излишка источников оборотного капитала,авансированного на предметы труда и на наем рабочей силы		Т., стр.6:стр.1		1.1		1.1		1.1		1.4		1.1		1.3		1.4		7.

		8.		Излишек "+" (недостаток "-")  источников собственных  финансов, направленных на инвестиции ( с учетом излишка источников оборотного капитала)		Т., стр.6-стр.1		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7		8.

		Оценка финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства

		1.		Финансы, направленные в финансовую деятельность и отвлеченные от производства		Ф., стр. 300- (Т.№1, стр.2 +Т.№1,стр.5 +Т.№1,стр.10 +Т.№2,стр.14)		98990.4		122362.1		154904.8		234534.8		353584.2		473699.8		595032.0		1.

		2.		Источники финансов, направленных в финансовую деятельность и отвлеченных от производства и иной деятельности,            в том числе:		Т., стр.3 + стр.4 +...+ стр.13		98990.4		122362.1		154904.8		234534.8		353584.2		473699.8		595032.0		2.

		3.		Резервный капитал		Ф., стр.430		146.6		512.0		975.1		1879.0		4651.5		7099.1		7794.8		3.				Кредиторская задолженность в среднем по годам		100687.9		92503.1		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		4.		Отложенные налоговые обязательства		Ф., стр. 515		4157.6		10793.2		20424.7		32003.9		45507.3		51010.9		62728.3		4.

		5.		Прочие долгосрочные обязательства		Ф., стр. 550		-		-		-		-		-		-		-		5.

		6.		Реструктурируемая задолженность перед бюджетом по налогам и сборам		Ф., стр. 520		22809.8		14572.9		5637.0		269.4		41.0		28.6		12.6		6.

		7.		Реструктурируемая задолженность по внебюджетным фондам		Ф., стр. 522		3642.9		2291.8		2280.0		1139.1		-		-		-		7.		Источники собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции, (в случае недостатка источников собственных и краткосрочных заемных финансов)                    в том числе:		Т., стр. 13.1 + стр. 13.2 + стр. 13.3 + стр. 13.4 + стр. 13.5 +стр.6		-		-		-		-		-		-		-

		8.		Доходы будущих периодов		Ф., стр. 640		3198.2		2945.4		3387.4		4902.5		5057.6		5262.1		6144.8		8.		Нераспределенная прибыль		Ф., стр. 470		9751.9		18652.4		37662.6		93717.5		144644.6		169205.15		223536.0

		9.		Прочие краткосрочные обязательства		Ф., стр. 660		-		-		-		-		-		2000.1		4316.8		9.		Долгосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9

		10.		Излишек источников финансов, направленных на производство и инвестии		Т.№2, стр.21		8298.6		9815.5		20952.8		70104.0		27103.0		95791.3		113215.7		10.		Краткосрочные кредиты и займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9

		11.		Прочая кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр.621 (за искл.2009г.)		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		-		85036.2		11.

		12.		Краткосрочные займы		Ф., стр. 610		14074.1		17327.3		15398.0		25829.2		101213.1		98593.5		36587.9		12.

		13.		Долгосрочные займы		Ф., стр. 510		4021.2		29332.8		48376.5		43756.0		87066.2		213914.2		279194.9		13.

		Итоговая оценка																				Табл.№4

		1.		Итого		Т.№3, стр.23-Т.№3,стр.22		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-0.1		0.0		1.		Кредиторская задолженность,                в том числе:		Ф., стр. 620		100687.9		92503.2		101693.3		139719.7		186345.4		258906.8		282945.9

		2.		Финансы		Т.№1,стр.2+Т.№1,стр.5+Т.№1,стр.10+Т.№2,стр.14+Т.№3,стр.22		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6		2.		Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам		Ф., стр. 621		38641.4		34771.2		37473.3		54651.7		82944.5		82140.9		85036.2

		3.		Источники финансов		Т.№1, стр.1+ Т.№1,стр.8+ Т.№1,стр.11+ Т.№2,стр.15+ Т.№3,стр.23.1+…+ стр.23.7		1808750.4		2065779.2		2360379.7		2718881.3		3149886.5		3274162.5		3429411.0		3.		Излишек «+» (недостаток «-«) источников собственных и заемных финансов, направленных в инвестиции		Т., стр. 22 - стр. 12

		4.		Разница размера финансов и источников финансов		Т., стр.2-стр.3		18095.3		46660.1		63774.5		69585.2		188279.3		314507.9		320099.6		4.

				Финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 2 + стр. 5+ стр.12		1727855.3		1990077.2		2269249.4		2553931.7		2984581.6		3114970.5		3154478.6

				Собственные финансы, направленные в производственную и инвестиционную деятельность		Ф., стр. 490		1674254.3		1942673.1		2226957.6		2540846.7		2912935.3		2958953.9		3077579.7

				Степень обеспечения собственными финансами, направленными в производственную и инвестиционную деятельности		Т., стр. 26 : стр. 25		0.969		0.976		0.981		0.995		0.976		0.950		0.976

				Излишек "+" (недостаток "-") собственных финансов, направленых в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 26 - стр. 25		-53601.0		-47404.1		-42291.8		-13085.0		-71646.3		-156016.6		-76898.9

				Источники собственных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность, с учетом кредиторской задолженности		Т., стр.25+стр.

				Источники собственных и краткосрочных заемных финансов,направленных в производственную и инвестиционную деятельность		Т., стр. 16 + стр. 13.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Степень обеспечения собственным и краткосрочным заемным капиталом производственной и инвестиционной деятельности		Т., стр. 19 : стр. 15		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000				баланс		1826845.7		2112439.3		2424154.2		2788466.5		3338165.8		3588670.3		3749510.6

		24.

		25.

		26.

		27.

		28.

		29.

		30.

		Строка 620 «Кредиторская задолженность»

		В этой строке отражается сумма краткосрочной кредиторской задолженности организации (кроме задолженности по кредитам и займам).

		В форме баланса, рекомендованной Минфином России в приказе № 67н, к строке 620 предусмотрены расшифровочные строки. В этих строках отдельно выделяются суммы задолженности:

		перед поставщиками и подрядчиками за полученные от них материальные ценности, оказанные ими услуги, выполненные работы;

		перед работниками организации по начисленной, но невыплаченной заработной плате;

		перед бюджетом по налогам и сборам;

		перед государственными внебюджетными фондами по суммам страховых взносов;

		перед прочими кредиторами.

		Рассмотрим каждую из этих строк.

		Строка 621 «Поставщики и подрядчики»

		В этой строке отражается сумма кредитового сальдо по соответствующим субсчетам таких счетов:

		60 «Расчеты с поставщиками и подрядчиками», включая сальдо по субсчету «Векселя выданные» (в части краткосрочной задолженности);

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами».

		Показатель этой строки отражает сумму краткосрочной кредиторской задолженности организации, которая образовалась по приобретенным, но неоплаченным товарам (работам, услугам). Кроме того, в строке 621 указывается сумма задолженности перед поставщиками и по

		Строка 622 «Задолженность перед персоналом организации»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 70 «Расчеты с персоналом по оплате труда» (за минусом остатка по субсчету «Доходы от участия в капитале»). Это задолженность организации по сумме невыплаченной заработной платы (как текущая, так и просрочен

		Обратите внимание: кредитовое сальдо по счету 71 «Расчеты с подотчетными лицами» (задолженность перед подотчетными лицами) по строке 622 не отражается. Эта сумма указывается отдельно — в строке 625 «Прочие кредиторы» или в дополнительной строке.

		Строка 623 «Задолженность перед государственными внебюджетными фондами»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо по счету 69 «Расчеты по социальному страхованию и обеспечению». Это суммы взносов на обязательное пенсионное страхование и на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессион

		Обратите внимание: сумма единого социального налога по строке 623 не указывается, так как это задолженность перед бюджетом, а не перед внебюджетными фондами.

		Суммы начисленных штрафов и пеней (если таковые имеются) по взносам на обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессиональных заболеваний также следует отразить в строке 623.

		Если у организации есть переплата по взносам во внебюджетные фонды, дебетовое сальдо по соответствующим субсчетам отражается в активе баланса — по строке 240 «Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты

		Строка 624 «Задолженность по налогам и сборам»

		В этой строке отражается кредитовое сальдо счета 68 «Расчеты по налогам и сборам». Это величина налогов и сборов, начисленных, но не оплаченных на дату составления бухгалтерской отчетности (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды).

		Штрафы и пени по налогам (сборам) отражаются также на счете 68. Соответственно, если у организации есть неоплаченные суммы штрафов и пеней по налогам и сборам (кроме сумм, перечисляемых во внебюджетные фонды), они отражаются по строке 624 баланса.

		Обратите внимание: суммы единого социального налога отражаются в балансе по строке 624, а не по строке 623 (независимо от того, на каком счете — 68 или 69 — учитываются расчеты по ЕСН согласно учетной политике). Это объясняется тем, что единый социальный

		По строке 624 баланса отражается сумма ЕСН без учета сумм взносов на обязательное пенсионное страхование, то есть за минусом налогового вычета.

		Строка 625 «Прочие кредиторы»

		В этой строке показываются суммы краткосрочной кредиторской задолженности, не отраженные в других расшифровочных строках к строке 620 «Кредиторская задолженность».

		Это может быть кредитовое сальдо по счетам:

		62 «Расчеты с покупателями и заказчиками» субсчет «Авансы полученные»;

		76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами» (за исключением сумм, отраженных в других строках баланса);

		71 «Расчеты с подотчетными лицами»;

		73 «Расчеты с персоналом по прочим операциям».

		Как уже говорилось, существенные показатели в балансе следует выделять отдельной строкой. Например, сумма полученных авансов — это существенный показатель. Поэтому сумму полученных от покупателей и заказчиков авансов целесообразно отразить в дополнительно

		Письмом Минфина России от 12.11.96 № 96 установлен порядок отражения в бухгалтерском учете отдельных операций, связанных с налогом на добавленную стоимость и акцизами. Согласно этому письму НДС с полученных авансов надо отражать проводкой по дебету счета

		Дебет 68 субсчет «Расчеты по НДС» Кредит 62 субсчет «Расчеты по авансам полученным» — принят к вычету НДС, начисленный с полученных авансов

		Обратите внимание: по строке 625 отражается сумма полученных авансов без учета НДС, то есть кредитовое сальдо по субсчету «Расчеты по авансам полученным» счета 62, образовавшееся после начисления НДС к уплате в бюджет.





		Сравнительный анализ займов, облигаций и лизинга (разных инструментов и механизмов привлечения средств)

		Лизинг

		Заем

		Облигация

		обл		-                    снижение зависимости заемщика от каждого кредитора за счет распределения долга среди множества инвесторов;

		Облигационный займ оптимально подходит для реализации долгосрочных, капиталоемких проектов, сопряженных с низким или умеренным уровнем риска. Осуществлять выпуск облигаций можно в рублях (рублёвые облигации) и в иностранной валюте (еврооблигации).		-                    относительное уменьшение стоимости привлекаемых ресурсов за счет снижения величины рисков каждого отдельного инвестора, приобретающего облигации;

				-                    возможность привлечения денежных средств в гораздо более значительном объеме и на длительный срок;

				-                    более гибкое управление ресурсами за счет размещения облигаций траншами с возможностью управления стоимостью привлекаемых ресурсов (доходностью облигаций).

		Форма заемного капитала		Достоинства		Недостатки

		Облигации		-         сравнительно низкая стоимость привлечения ресурсов;		-         наличие накладных расходов, связанных с регистрацией и размещением займа;

				-         возможность пересмотра стоимости ресурсов в зависимости от конъюнктуры рынка;		-     возможность нецелевого использования ресурсов;

				-         возможность привлечения значительного объема средств;		-         наличие риска неразмещения займа.

				-         невысокая периодичность платежей (как правило, раз в полугодие или год);

				-         имидж участника финансового рынка;

				-         формирование кредитного рейтинга.

		Кредит		-         отсутствие первоначального взноса;		-     фиксированные сроки платежей с достаточно высокой периодичностью (ежемесячно);

				-         возможность пересмотра процентной ставки в связи с изменениями макроэкономической ситуации;		-     возможность нецелевого использования ресурсов;

				-         возможность включения расходов по погашению процентов в себестоимость;		-     относительно высокий уровень процентной ставки.

				-         формирование кредитного рейтинга.

		Лизинг		-     возможность гибкого графика лизинговых платежей;		-     наличие первоначального взноса (авансовый платеж);

				-     уменьшение налогооблагаемой прибыли;		-     отсутствие возможности пересмотра стоимости финансирования.

				-     уменьшение налога на имущество за счет ускоренной амортизации;

				-     целевой характер использования ресурсов;

				возможность не увеличивать кредиторскую задолженность лизингополучателя.





		Автор		Содержание понятий финансовая устойчивость и платежеспособность

		Витченко М.Н., Ковалев В.В.		Финансовая устойчивость характеризует состояние организации с позиции долгосрочной перспективы, а платежеспособность – с позиции краткосрочной перспективы.

		Данилин В.Ф., Ильин В.В.,                     Петелина Н.М.		Под долгосрочной платежеспособностью (долгосрочной финансовой устойчивостью) понимается способность компании рассчитываться по свои долгосрочным обязательствам», а ликвидность или текущая платежеспособность - способность погашать краткосрочные обязательст

		Сафронов Н.А.		Платежеспособность - способность выполнять свои внешние краткосрочные и долгосрочные обязательства, используя свои активы. Определение «финансовой устойчивости» авторами не указывается.

		Азрилиян А.Н.		Платежеспособность - способность государства, юридического или физического лица своевременно и полностью выполнять свои платежные обязательства, вытекающие из торговых, кредитных и иных операций денежного характера. Устойчивое предприятие – то, у которого

		Ожегов С.И.,                                                                    Шведова Н.Ю.		Устойчивый - не подверженный колебаниям, постоянный, стойкий, твердый. Платежеспособный - способный, имеющий возможность платить, осуществлять платежи.





		

				Заем						Кредит

				в соотвествии с Толковым словарем русского языка

		1. см.занять						1. ссуда, предоставление ценностей (денег, товаров) в долг, коммерческое доверие

		2. финансовая операция -получение в долг денег, ценностей  на определенных условиях						2. доверие, авторитет (книжн.)

								3. отпускаемая на что-нибудь денежная сумма

				в соотвествии со словарем иностранных слов

		отсутствует						(от лат creditum ссуда, долг, credete верить)

								1. предоставление в долг товаров или денег

				в соответствии с энциклопедическим словарем

		с.450						с.657

		в гражд. праве договор, в силу которого одна сторона (займодавец) передает другой (заемщику) в собственность деньги или вещи, определенные родовыми признаками - числом, весом, мерой, а заемщик обязуется возвратит такую же сумму денег или равное количество						предоставление денег или товаров в долг (пользование на срок на условиях платности) и, как правило, с уплатой процента

				в соотвествии с ГК РФ

		гл.42 п.1.						гл.42 п.2.

		по договору займа одна сторона (займодавец) передает другой (заемщику) в собственность деньги или другие вещи, определенные родовыми признаками, а заемщик обязуется возвратить  займодавцу такую же сумму денег (сумму займа) или равное количество других пол						по кредитному договору банк или иная кредитная организация (кредитор) обязуются предоставить денежные средства (кредит) заемщику в размере и на условиях, предусмотренных договором, а заемщик обязуется возвратить полученную денежную сумму и уплатить процен





		

						Кузбасс - Северо-Запад		Кузбасс - Азово-Черноморский бассейн		Кузбасс - Дальний Восток		Остальные основные участки сети железных дорог

		1.		2010		171.2		131.7		85.1		956.8

		2.		2015		260.0		183.6		123.6		1099.8

		2.1.		прогноз		48.0		45.0		31.0		106.8

		2.2.		неосвоенный объем		212.0		138.6		92.6		993.0

						260		183.6		123.6		1099.8

		Задача "Повышение инвестиционной привлекательности железнодорожного транспорта"

						2007		2015				2030				2008-2030

								минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант

		Инвестиции в развитие железнодорожного транспорта общего пользования и промышленного транспорта,  включая лизинг - всего млрд. рублей (без налога на добавлен­ную стои­мость, в ценах 2007 года)				261.6		4201		4300.4		5296.5		6660.3		9497.5		10960.7

		в том числе за счет средств:

		бюджетов субъектов Российской Федерации				6.1		165.3		165.3		-		-		-		-

		частных инвесторов				255.5		4035.7		4135.1		-		-		-		-

		в том числе:

		открытого акционерного общества "Российские железные дороги" (включая амортизацию, прибыль (в том числе от продажи акций дочерних и зависимых обществ) и заемные средства)				255.5		2503.9		2503.9		-		-		-		-

						данные отсут­ствуют

						ол
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		0		0

		0		0

		0		0
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2015



								по минимальному варианту

		Направление инвестиций		Бюджет РФ		Бюджет субьектов РФ		Бюджет            ОАО «РЖД»		Частные инвесторы		Итого:

		Повышение пропускной способности, строительство вторых, третьих и четвертых путей,                                в том числе:		878.5		165.3		2543.9		1531.6		5119.3

		строительство новых путей		848.2		112.8		215.6		153.6		1330.2





		Год		2008		2009		2010		2011		2012

												план

		млрд. руб		381.7		265.7		315		396.3

												428.4

		Год		2008		2009		2010		2011		2012

		млрд.руб.		381.7		265.7		315.0		396.3		428.4





		Задача "Повышение инвестиционной привлекательности железнодорожного транспорта"

		Инвестиции в развитие железнодорожного транспорта общего пользования и промышленного транспорта,  включая лизинг - всего млрд. рублей (без налога на добавлен­ную стои­мость, в ценах 2007 года)

		Инвестиции,                                                                        в том числе за счет средств:		2008-2015				2016-2030				2008-2030

				минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант		минимальный вариант		максимальный вариант

				5119.0		5218.9		6328.3		8593.5		11447.3		13812.4

		бюджета РФ		878.5		878.5		-		-		-		-

		бюджетов субъектов РФ		165.3		165.3		-		-		-		-

		ОАО "РЖД"		2543.9		2543.9		-		-		-		-

		частных инвесторов,                                                                 в том числе:		1531.8		1631.2		-		-		-		-

		других частных инвесторов в развитие железнодорожного транспорта общего пользования		577.1		577.1		-		-		-		-

		других частных инвесторов в развитие промышленного железнодорожного транспорта		954.7		1054.1		-		-		-		-

		ПРИЛОЖЕНИЕ № 1						1023.8

								6142.8				2060.514

		к Стратегии развития железнодорожного

		транспорта в Российской Федерации

		до 2030 года

		Целевые показатели по вариантам стратегического развития железнодорожного транспорта в Российской Федерации

		до 2030 года

										ПРОГРАММА

		Финансирование инвестиционных проектов ОАО «РЖД»								ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ

		по основным стратегическим направлениям								ОАО «РОССИЙСКИЕ ЖЕЛЕЗНЫЕ ДОРОГИ»

		инновационного развития								на период до 2015 года

		2011 г. 2012 г. 2013 г. 2014 г. 2015 г.								Утверждена

		Объем финансирова-								советом директоров ОАО «РЖД»

		ния (в действующих								(протокол №13 от 24.06.2011)

		(номинальных) ценах								с.158

		в млн. руб. без НДС)

		133676,2 166316,7 167343,1 182404,0 200644,4

		1. Система управле-

		ния перевозочным

		процессом и транс-

		портная логистика

		27948,7 21394,6 10975,4 10944,2 12038,7

		2. Инфраструктура 54492,8 62944,7 67121,2 72961,6 76244,9

		3. Подвижной состав 19390,9 39256,3 58591,6 56545,2 60193,3

		4. Система управле-

		ния и обеспечения

		безопасности движе-

		ния поездов

		3850,0 3618,4 4254,3 4742,5 5417,4

		5. Повышение на-

		дежности работы и

		увеличение эксплуа-

		тационного ресурса

		технических средств

		4020,1 4397,3 6473,0 7296,2 7825,1

		6. Высокоскоростное

		движение и инфра-

		структура

		10760,1 20485,3 4274,5 12768,3 20064,4

		7. Корпоративная си-

		стема управления ка-

		чеством

		- - -

		8. Повышение эконо-

		мической эффектив-

		ности основной дея-

		тельности

		1296,1 1924,0 2143,3 2553,7 2809,0

		9. Повышение энерге-

		тической эффектив-

		ности основной дея-

		тельности

		2097,7 2666,3 2909,0 3283,3 3611,6

		158158

		10. Охрана окружаю-

		щей среды

		3419,0 3295,9 3491,6 3648,1 4012,9

		11. Система техниче-

		ского регулирования

		- - - - -

		12. Внедрение инно-

		вационных спутнико-

		вых и геоинформаци-

		онных технологий

		150,8 138,5 133,7 364,8 401,3

		13. Информатизация 6250,0 6195,3 6975,6 7296,2 8025,8

										по минимальному варианту

				Направление инвестиций		Бюджет РФ		Бюджет субьектов РФ		Бюджет            ОАО «РЖД»		Частные инвесторы		Итого:

				Повышение пропускной способности, строительство вторых, третьих и четвертых путей,                                в том числе:		878.5		165.3		2543.9		1531.6		5119.3

				строительство новых путей		848.2		112.8		215.6		153.6		1330.2

										по максимальному варианту

						Бюджет РФ		Бюджет субьектов РФ		Бюджет ОАО «РЖД»		Частные инвесторы		Итого

				Строительство новых путей		848.2		112.8		215.6		153.6		1330.2

				Повышение пропускной способности, строительство вторых, третьих и четвертых путей		878.5		165.3		2543.9		1531.6		5119.3





		

		№п/п		Название показателя						Порядок расчета						Рекомендуемое значение						Примечания				№п/п		Название показателя						Порядок расчета						Рекомендуемое значение						Примечания

				По Методологическим рекомендациям		По Ковалеву В.В.		По мнению авторов учебника "Экономический анализ"		По Методологическим рекомендациям		По                    Ковалеву В.В.		По мнению авторов учебника "Экономический анализ"		По Методологическим рекомендациям		По                             Ковалеву В.В.		По мнению авторов учебника "Экономический анализ"								По Методологическим рекомендациям		По Ковалеву, В.В.		Витченко М.Н.		Методологические рекомендации		Ковалев, В.В.		Витченко М.Н.		Методологические рекомендации		Ковалев, В.В.		Витченко М.Н.

		1.		Коэффициент автономии		Коэффициент концентрации собственного капитала		Коэффициент автономии или финансовой независимости		К=СК/ВБ*100		____..____		____..____		50%		Чем выше значение коэффициента, тем более стабильно и независимо предприятие.		Больше или равно 50%						1.		Коэффициент автономии		Коэффициент концентрации собственного капитала		Коэффициент концентрации собственного капитала или финансовой независимости		К=СК/ВБ		______.._____		______.._____		Рекомендуемое значение 50%.		Чем выше значение данного коэффициента, тем более финансово устойчиво, стабильно и независимо от внешних кредиторов предприятие. С.326		Нормативное значение больше 0,6, и чем выше этот коэффициент,тем независимее предприятие от внешних кредиторов и, соответственно, финансово устойчивее.с.194

		2.		Коэффициент маневренности		Коэффициент маневренности собственного капитала		____..____		К=СОК/СК*100		____..____		____..____		50%- 60%		Определяется спецификой отрасли или конкретного предприятия.		50%						2.		Коэффициент маневренности				Коэффициент маневренности собственного капитала		К=СОК/СК				______.._____		Рекомендуемое значение 50%- 60%.				Нормативного значения нет, величина показателя определяется его спецификой.с.194

		3.		Долг к капитализации		Коэффициент финансовой зависимости капитализированных источников		____		К=ДО/(СК+ДО)*100		____..____		____		Рост показателя – негативная тенденция.		____..____		____						3.		Долг к капитализации		Коэффициент финансовой зависимости капитализированных источников		?		К=ДО/(СК+ДО)		______.._____				Рост показателя – негативная тенденция, означающая усиление зависимости от внешних факторов		Рост коэффициента в динамике является, в определенном смысле, негативной тенденцией, означая, что с позиции долгосрочной перспективы предприятие все сильнее и сильнее зависит от внешних инвесторов.с.327

		4.		Коэффициент  финансовой  стабильности		____		Коэффициент  финансовой  устойчивости		К=(СК+ДО)/ВБ*100		____		____..____		50%- 60%		____		Больше или равно 70%						4.		Коэффициент  финансовой  стабильности						К=(СК+ДО)/ВБ						Рекомендуемое значение 50%- 60%.

		5.		Коэффициент абсолютной ликвидности		____..____		____..____		К=(ДС+КФВ)/КО*100		К=ДС/КО		К= (ДС+КФВ)/КО		20%		Рекомендаций нет, обычно значение варьируется от 5% до 10%		20%-40%						5.		Коэффициент абсолютной ликвидности		Коэффициент абсолютной ликвидности (платежеспособности)		Коэффициент абсолютной ликвидности (платежеспособности)		К=(ДС+КФВ)/КО		К=ДС/КО		К=ДС/КО		Рекомендуемое значение 20%.		Рекомендаций нет, обычно значение варьируется от 0,05 до 0,1 с.313		Нормативного значения у этого коэффициента нет, расчетно-ана-литическое составляет от 0,05 до 0,1.с.201

		6.		Коэффициент  ликвидности		Коэффициент  быстрой ликвидности		Коэффициент  срочной (быстрой) ликвидности		К=(ДС+КФВ+КДЗ)/КО*100		К=(ДС+ДЗ)/КО		К= (ДС+КФВ)/КО, срок оплаты которых наступил на определенную дату		80%- 100%		____		____		В работах некоторых западных аналитиков приводится ориентировочное нижнее значение показателя  -100%.				6.		Коэффициент  ликвидности		Коэффициент  быстрой ликвидности		Коэффициент  быстрой (мгновенной) ликвидности		К=(ДС+КФВ+КДЗ)/КО		К=(ДС+ДЗ)/КО		К=(ДС+ДЗ)/КО		Рекомендуемое значение 80%- 100%.				Нормативное значение коэффициента равно единице и выше. При оценке изменения данного коэффициента необходимо учитывать, что его рост может быть связан с неоправданной дебиторской задолжен-ностью, что нельзя рассматривать как положительный фактор.с.201		В работах некоторых западных аналитиков приводится ориентировочное нижнее значение показателя  -100%, однако эта оценка носит условный характер. Ковале, с.312

		7.		Коэффициент  текущей ликвидности		____..____		____..____		К=ОбС/КО*100		____..____		____..____		200%		Определяется спецификой отрасли, разумный рост показателя в динамике -благоприятная тенденция.		100%-200%		В западной учетно-аналитической практике приводится критическое нижнее значение показателя - 200%.				7.		Коэффициент  текущей ликвидности		Коэффициент  текущей ликвидности		Коэффициент  текущей ликвидности		К=КА/КО		К=ОбС/КО		К=ОбС/КО		Рекомендуемое значение 200%.		Значение показателя может варьировать по отраслям и видам деятельности, а его разумный рост в динамике обычно рассматривается как благоприятная тенденция.с.311		Значение показателя может варьировать по отраслям и видам деятельности.с.200		В западной учетно-аналитической практике приводится критическое нижнее значение показателя - 200%, однако это лишь ориентировочное значение. Ковалев , с.311

				Методологические рекомендации по проведению анализа финансово-хозяйственной деятельности организаций, утвержденные Госкомстатом России от 28 ноября 2002г																								Методологические рекомендации по проведению анализа финансово-хозяйственной деятельности организаций, утвержденные Госкомстатом России от 28 ноября 2002г

				Витченко М.Н. Анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятий железнодорожного транспорта: Учебник для техникумов и колледжей железнодорожного транспорта [Текст] /  М.Н. Витченко. - М.: Маршрут, 2003																								Витченко М.Н. Анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятий железнодорожного транспорта: Учебник для техникумов и колледжей железнодорожного транспорта [Текст] /  М.Н. Витченко. - М.: Маршрут, 2003

				Ковалев, В.В. Финансовый анализ: методы и процедуры [Текст] /  В.В. Ковалев. – М.: Финансы и статистика, 2002																								Ковалев, В.В. Финансовый анализ: методы и процедуры [Текст] /  В.В. Ковалев. – М.: Финансы и статистика, 2002





				Влияние экономического кризиса на  рынок банковского кредитования.				4059		0.1				0.1

				Оценка современных тенденций в банковском секторе экономики.				3230		0.1				0.1

				ОЦЕНКА ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ ВЗАИМООТНОШЕНИЙ ТРАНСПОРТНЫХ КОМПАНИЙ С КРЕДИТНЫМИ ОРГАНИЗАЦИЯМИ				16817		0.4				0.3

				ПРОБЛЕМЫ ОЦЕНКИ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ОРГАНИЗАЦИИ				12993		0.3				0.3

				АНАЛИЗ ЗАЕМНОГО КАПИТАЛА ТРАНСПОРТНОЙ КОМПАНИИ				12943		0.3				0.3

				Оценка и анализ финансового состояния организации				19190		0.5				0.4

				ОСНОВНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ И МЕТОДЫ РАЗВИТИЯ ОТЕЧЕСТВЕННОЙ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ				3966		0.1				0.1

				ОСНОВНЫЕ ФОРМЫ ВЗАИМОДЕЙСТВИЯ ТРАНСПОРТНОЙ КОМПАНИИ С КРЕДИТНЫМИ ОРГАНИЗАЦИЯМИ				8512		0.2				0.25

				ОСНОВЫ ЭФФЕКТИВНОСТИ ВЗАИМООТНОШЕНИЙ КОМПАНИИ С КРЕДИТНЫМИ ОРГАНИЗАЦИЯМИ				6499		0.2				0.2

				Инвестицци в инфрастураткру				3966		0.1				2.05

										2.3				2.2

								40000		1п.л.				я написала себе





						План финансирования инновационного развития ОАО "РЖД", млрд.руб.

						Источник финансирования		Год														Федеральный бюджет РФ		Собственные средства ОАО "РЖД"		Заемные средства										Федеральный бюджет РФ		Собственные средства ОАО "РЖД"		Заемные средства

								2012		2013		2014		2015						2012		146.1		166.3		116.0		428.4						2012		34.1		38.8		27.1		100.0

						Федеральный бюджет РФ		146.1		74.6		43.2		40.0						2013		74.6		167.3		100.0		341.9						2013		21.8		48.9		29.3		100.1

						Собственные средства ОАО "РЖД"		166.3		167.3		182.4		200.6						2014		43.2		182.4		142.0		367.6						2014		11.8		49.6		38.6		100.0

						Заемные средства		116.0		100.0		142.0		121.5						2015		40.0		200.6		121.5		362.1						2015		11.0		55.4		33.6		100.0

						Итого:		428.4		341.9		367.6		362.1

								428.4		341.9		367.6		362.1

								0.0		0.0		0.0		0.0

						Вид транспорта		млрд. ткм.				Доля видов транспорта в общем грузообороте, %

								2009		2010		2009		2010

						Грузооборот транспорта,              в том числе:		4 444,8		4752.5		100.0		100.0

						железнодорожного		1 865,3		2011.3		42.0		42.3

						автомобильного		180.1		199.2		4.0		4.2

						морского		97.5		101.0		2.2		2.1

						внутреннего водного		52.6		54.3		1.2		1.1

						воздушного (транспортная авиация)		3.5		4.7		0.1		0.1

						трубопроводного		2 245,8		2382.0		50.5		50.1

																						Кредитно-финансовые структуры				Транспортная компания ОАО "РЖД"

																								расчетно-кассовое обслуживание

																								лизинговые операции

																								депозитные вклады

																								банковские карты

																								инвестиционно-банковские услуги

																								торговое финансирование

																								проектное финансирование

																								страхование

																								услуги на рынке ценных бумаг

																								лизинговые операции





		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



Федеральный бюджет РФ

Собственные средства ОАО "РЖД"

Заемные средства

Год

%

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		

				Показатель		Год

						2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

				Рентабельность компании, %		2.0		2.4		2.4		4.6		1.6		1.6		3.5

				Рентабельность производственной деятельности, %		3.4		3.5		3.3		3.2		2.4		1.8		4.1

				Рентабельность финансовой деятельности,%		0.2		0.2		0.2		0.2		0.5		0.4		0.4





		

				САЛЬДИРОВАННЫЙ ФИНАНСОВЫЙ РЕЗУЛЬТАТ (ПРИБЫЛЬ МИНУС УБЫТОК) ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОРГАНИЗАЦИЙ ПО ВИДАМ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ1)

				Вид экономической деятельности		2006		2007		2008		2009

				Транспорт и связь,                               в том числе:		409520.0		648074.0		530559.0		497185.0

				деятельность железнодорожного транспорта		63805.0		137109.0		65031.0		64764.0

				деятельность прочего сухопутного транспорта		1357.0		8228.0		8185.0		5014.0

				транспортирование по трубопроводам		112442.0		149231.0		132188.0		161171.0

				связь		189367.0		273070.0		270094.0		220455.0

																								Источники финансирования железных дорог Китая

				Структура капитальных вложений в строительство железных дорог Китая в 2006г.

																								Источник финансирования		Удельный вес, %

		1		из бюджет страны		5.3		3.4																Государственный бюджет		3.5

		2		специальные железнодорожные фонды		44.5		29.0																Местные бюджеты		14.9

		3		путем банковских кредитов		33.9		22.1																Специальные железнодорожные фонды		29.5		47.9

																								Собственные средства железнодорожных компаний		10.2		10.2

		4		из накопленного капитала		10.6		6.9																Заемные средства,                                                       в том числе:		41.9		41.9

		5		зарубежные инвестиции		2.8		1.8																займы		22.5

		6		за счет выпуска облигаций железнодорожного строительства		29.3		19.1																облигации		19.4

		7		из собственных средств предприятий		4.8		3.1																						100

		8		инвестиции местных властей		22.5		14.6

						153.7		100																		100.0

								100

				Структура капиталь-

				ных вложений в строительство же-

				лезных дорог в 2006 г. выглядела

				следующим образом: из бюджета

				страны — 5,3 млрд. юаней, из спе-

				циальных железнодорожных фон-

				дов — 44,5 млрд., путем банковских

				кредитов — 33,9 млрд., из накоплен-

				ного капитала — 10,6 млрд., зару-

				бежные инвестиции — 2,8 млрд., за

				счет выпуска облигаций железнодо-

				рожного строительства — 29,3 млрд.,

				из собственных средств предприя-

				тий и организаций — 4,8 млрд., ин-

				вестиции местных властей и пред-

				приятий — 22,5 млрд. юаней. При

				этом сумма займов, привлеченных

				для строительства железных дорог,

				на 3,2 млрд. юаней превысила со-

				ответствующие суммы, привлечен-

				ные в период 9‑го и 10‑го пятилет-

				них планов развития, а целевые ка-

				питальные вложения местных вла-

				стей и предприятий сравнялись

						2008		2009		2010		2011

				Доходы, всего		1101.7		1050.2		1195.1

				в том числе:								1252

														1101.7		1050.2		1195.1		1252

				От перевозок		1000.5		934		979.1		1036		0		0		0		0

				Предоставление услуг локомотивной тяги		9.6		11		11.8		12.1		66.4		50.3		114.6		131.9

				Предоставление услуг инфраструктуры		6.4		11.8		88.4		91.8		13.28		10.06		22.92		26.38

				Доходы от прочих видовдеятельности		85.2		93.4		115.8		112.1		53.12		40.24		91.68		105.52

				Расходы		1035.3		999.9		1080.5		1120.1

				Прибыль		66.4		50.3		114.6		131.9

				Чистая прибыль		13.4		14.4		78.5		84.2

				Рентабельность		1.30%		1.40%		7.27%		7.50%
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