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ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ

Актуальность темы исследования. В условиях реформируемой экономики инфляция оказывает существенное влияние на экономические процессы, как то дестабилизация и искажение оценки результатов производственно-хозяйственной деятельности, сокращение и нехватка мобильных активов, усложнение системы расчетных механизмов, трудности в организации и реализации процесса экономического планирования, искажение стоимостных показателей, невозможность обновления производственных фондов из-за недостатка и дороговизны инвестиционных ресурсов. 

Невнимание к влиянию инфляции на финансовое состояние предприятий приводит к принятию различных управленческих решений, неадекватных реальности. На уровне предприятия наибольшие искажения под влиянием изменения цен «выплывают» в бухгалтерской отчетности, которые теряют свою информативность и полезность для различных пользователей  информации. Поэтому для реальной оценки финансового состояния предприятия необходимо выбрать правильную финансовую стратегию, выработанную с учетом влияния фактора инфляции. Все это подтверждает актуальность темы диссертационного исследования.

Степень изученности проблемы. По проблемам инфляции опубликовано большое количество работ как отечественными, так и зарубежными авторами. Основное внимание в работах Д. Белоусова, Л. Красавиной, А. Кудрина, В. Мау, Н.Райской, В. Садкова, Я.Сергиенко, С.Синельникова-Мурылева, О. Сухарева, А. Улюкаева, С. Филлипса, С. Фишера, А.Френкеля уделяется особенностям влияния инфляции на экономический рост, инвестиционную активность, эффективность социально-экономического развития, а также инструментам её регулирования. В работах Л. Давыдовой, Д. Ендовицкого, В. Ендроновой, Н. Липчиу, Ю. Шевченко рассматриваются и раскрываются вопросы, связанные с формированием финансовых результатов под влиянием инфляции.

При этом остаются нерешенными вопросы, связанные с оценкой инфляционного воздействия на результативность деятельности хозяйствующих субъектов. В связи с чем, выбранная тема исследования является актуальной как с теоретической, так и с практической точек зрения.

Область диссертационного исследования соответствует п. 3.4 «Особенности развития системы финансовых ресурсов предприятий на различных стадиях экономического развития», п. 3.11 «Исследование  внутренних  и  внешних  факторов,  влияющих  на финансовую устойчивость предприятий и корпораций»,  п. 3.13 «Теория, методология, методика финансового планирования на уровне хозяйствующих субъектов», п. 3.19 «Теория  принятия  решений  и  методы  управления  финансовыми  и налоговыми рисками», п. 3.31 «Финансовая отчетность в системе финансового менеджмента», п. 8.12 «Теоретические  основы  исследования  инфляционных  процессов  в экономике,  роста  реальных  и  денежных  доходов,  сбережений  и  других социально-экономических факторов» паспорта специальности 08.00.10 «Финансы, денежное обращение и кредит» ВАК при Министерстве образования и науки России.

Объектом исследования являются финансовые результаты деятельности промышленных предприятий, сформированные в условиях нестабильной внешней среды.

Предметом исследования является процесс формирования финансовых результатов в условиях инфляции для обеспечения возможности адекватной их оценки.  

Целью диссертационного исследования является формирование научно обоснованной системы учёта инфляционного воздействия на финансовые результаты деятельности промышленных предприятий для  обеспечения его реального анализа, оценки финансового состояния и принятия обоснованных управленческих решений.

Для достижения поставленной цели в диссертационной работе потребовалось решение следующих задач:

- рассмотреть особенности формирования финансовых результатов деятельности предприятия в современных условиях;

- исследовать механизм воздействия инфляции на экономический рост в инфляционной экономике;

- проанализировать различные методики корректировки финансовой отчетности промышленного предприятия с учетом фактора инфляции;

- выявить и оценить финансовые последствия воздействия инфляции на экономические показатели деятельности промышленного предприятия;

- разработать методику планирования финансовых результатов промышленного предприятия с учетом фактора инфляции;

- предложить систему управления и оценки финансового риска обесценения денежных ресурсов промышленного предприятия.

Теоретической и методологической основой исследования послужили труды  и разработки отечественных и зарубежных ученых-экономистов в области анализа финансовых результатов деятельности промышленных предприятий и оценки степени влияния на них инфляционного фактора, законодательные и нормативные акты, регламентирующие ведение учета и составление бухгалтерской отчетности коммерческих организаций, а также Международные стандарты финансовой отчетности. 

В процессе исследования применялись различные методы и способы научного познания: анализ и синтез, моделирование, системный и комплексный подходы, методы логического и экономико-статистического анализа.

Эмпирической базой исследования послужили материалы Федеральной службы государственной статистики, Банка России, территориального органа Федеральной службы государственной статистики, «Центра макроэкономического анализа и краткосрочного прогнозирования» Института народнохозяйственного прогнозирования РАН, публикации по избранной проблематике в периодической печати, компьютерные издания и сайты сети Интернет, данные финансовой отчетности промышленных предприятий.

Научная новизна диссертационного исследования заключается в разработке научно-обоснованных положений и практических рекомендаций по оценке финансовых последствий инфляционного воздействия на финансовые результаты деятельности промышленных предприятий на основе предлагаемой методики корректировки финансовой отчетности.

Научная новизна подтверждается следующими полученными автором научными результатами, выносимыми на защиту:

- определены факторы и механизм формирования финансовых результатов деятельности промышленных предприятий, на основе которых построена схема процессного подхода к механизму оценки их формирования в условиях инфляции (п. 3.4 Паспорта специальности 08.00.10);

- предложена модель воздействия инфляции на уровни национальной экономики, которая показывает взаимосвязь и взаимодействие макро- и микроуровней, выраженная показателями ВВП, уровнем инфляции и безработицы, экономическим ростом, объемом инвестиций в основные фонды, прибылью предприятий (п. 8.12 Паспорта специальности 08.00.10); 

- выявлена необходимость оценки и учета фактора инфляции при формировании финансовых результатов деятельности  промышленных предприятий в российской экономике на основе анализа различных методик корректировки финансовой отчетности с учетом инфляционного воздействия (п. 3.31 Паспорта специальности 08.00.10);

- предложены методические подходы к оценке финансовых последствий влияния инфляции на финансовые результаты деятельности промышленных предприятий, основные положения которых заключаются в измерении влияния инфляции на каждый фактор изменения результативных показателей в отдельности и на общую финансовую результативность предприятия в целом, что позволяет определить механизм её воздействия (п.3.11 Паспорта специальности 08.00.10);

- обоснована методика расчета финансового результата промышленного предприятия с учетом фактора инфляции, заключающаяся в разработке программированного факторного метода планирования, принципиальными установками которого являются: прогнозный характер планирования, полный учет инфляционных изменений, использование базовых показателей за предшествующий период, четкая система факторов, влияющих на планируемый показатель (п.3.13 Паспорта специальности 08.00.10);

- разработано научно-методическое обеспечение создания системы риск-менеджмента финансовой деятельности промышленного предприятия в условиях нестабильной внешней среды, позволяющего определить зоны риска в соответствии со значениями финансовых коэффициентов с учетом фактора инфляции и снизить степень риска обесценения денежных ресурсов путем оптимизации финансовой структуры капитала (п. 3.19 Паспорта специальности 08.00.10).
Практическая значимость работы состоит в том, что разработанный в диссертации методический инструментарий для корректировки финансовой отчетности промышленных предприятий с учетом фактора инфляции может быть использован для выработки и принятия обоснованных управленческих решений в условиях нестабильной внешней среды.

Кроме того, указанные разработки и предложения автора могут использоваться в учебном процессе при преподавании дисциплин «Финансы организаций» и «Финансовый менеджмент», а также в системе  подготовки и переподготовки руководителей и специалистов предприятий.

Апробация и реализация результатов исследования. Основные положения и результаты диссертационного исследования докладывались и получили положительную оценку на всероссийских и международных научно-практических конференциях, в частности: международных конференциях «Управление проектами: инновации и современные технологии» (г. Орел, 2009 г.), «Компьютерные и информационные технологии при моделировании, в управлении и экономике» (г. Харьков, 2009 г. и 2011 г.), «Актуальные проблемы развития социально-экономических систем: теория и практика» (г. Курск, 2010 г.), «Инновационная Россия: опыт регионального развития» (г. Курск, 2010 г.).

Разработанные в ходе диссертационного исследования методические подходы к корректировке финансовой отчетности с учетом фактора инфляции нашли практическое применение на промышленных предприятиях Орловской области. 

Публикации. Основные положения диссертационного исследования опубликованы в 11 научных работах общим объемом 3,75 п .л, из них авторских 3,65, в том числе  5 работ в изданиях, рекомендованных ВАК Минобрнауки России.

Структура и объем диссертации.  Диссертация состоит из введения, трех глав, заключения, списка использованной литературы и приложений. Содержание работы изложено на 163 страницах текста, содержит 32 таблицы и 10 рисунков. Библиографический список содержит 123 наименования.
Во введении обоснована актуальность темы исследования, определена степень разработанности проблемы, цель, задачи, объект и предмет исследования, раскрыты научная новизна и практическая значимость. 

В первой главе «Теоретико-методические аспекты формирования финансовых результатов деятельности предприятий в условиях инфляции» определяются особенности формирования финансовых результатов деятельности предприятий в условиях инфляции, раскрывается содержание механизма воздействия фактора инфляции на экономический рост в российской экономике и специфические особенности зарубежного опыта регулирования инфляционных процессов в экономике.
Во второй главе «Методика оценки влияния инфляции на формирование финансовых результатов деятельности промышленных предприятий» поведена оценка изменения результативных показателей деятельности промышленных предприятий под влиянием инфляции, проанализированы наиболее известные и часто применяемые методики оценки влияния инфляции при формировании финансовой отчетности предприятий, проведена оценка изменения результативных показателей деятельности промышленных предприятий под влиянием инфляции и финансовых последствий воздействия инфляции на экономические показатели деятельности предприятия. 
В третьей главе «Методическое обеспечение формирования  финансовых результатов промышленного предприятия в условиях нестабильной внешней среды» на основе системного подхода произведено обоснование расчета финансовых результатов деятельности промышленного предприятия с учетом фактора инфляции, разработан расчетный баланс промышленного предприятия с корректировкой на инфляцию и сформирована система снижения риска обесценивания денежных ресурсов для обеспечения устойчивой деятельности промышленного предприятия. 

В заключении сформулированы основные теоретические выводы по теме исследования и предложения по формированию системы оценки инфляционного воздействия на финансовые результаты деятельности промышленных предприятий.

ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ И РЕЗУЛЬТАТЫ РАБОТЫ, 

ВЫНОСИМЫЕ НА ЗАЩИТУ

1. Определены факторы и механизм формирования финансовых результатов деятельности промышленных предприятий, на основе которых построена схема процессного подхода к механизму оценки их формирования в условиях инфляции.

В процессе исследования установлено, что финансовые результаты – это системное понятие, которое отражает совместный результат от производственной и коммерческой деятельности предприятия в виде выручки от реализации, а также конечный результат финансовой деятельности в виде прибыли и чистой прибыли.

По нашему мнению, финансовый результат как реализованная стоимость представляет собой финансовую форму выражения коммерческого интереса, обладающую свойствами формирования и распределения.

Поскольку финансовые результаты имеют определяющее значение для жизнедеятельности предприятия, то они подлежать детальному и качественному анализу в целях повышения управляемости ими. Для этого необходимо иметь четкое представление о механизме формирования финансовых результатов хозяйствующих субъектов.

Автором сформировано определение экономического механизма как последовательности процессов, направленных на преобразование различных видов ресурсов, используемых для  организации и осуществления любого экономического явления, с помощью которого раскрывается содержание экономического механизма оценки формирования финансовых результатов деятельности предприятия в условиях инфляции.

В связи с этим считаем целесообразным разработать схему экономического механизма оценки формирования финансовых результатов деятельности предприятия в условиях инфляции, представленную на рисунке 1.

Как следует из рисунка 1, на входе процесса присутствуют разрозненные ресурсы (может быть задан некий ресурсный потенциал), а на выходе процесса имеем созданный механизм,  соответствующий возможностям и целям организации, а также заданным рыночным условиям.

При этом современные условия диктуют острую необходимость включения в состав механизма оценки формирования финансовых результатов  элемента, учитывающего влияние инфляции.

Это обусловлено тем, что темпы прироста инфляции оказывают существенное влияние на общеэкономические показатели деятельности как государства в целом, так и хозяйствующих субъектов в экономике.













Рисунок 1  – Процессный подход к механизму оценки формирования финансовых результатов

2. Предложена модель воздействия инфляции на уровни национальной экономики, которая показывает взаимосвязь и взаимодействие макро- и микроуровней, выраженная показателями ВВП, уровнем инфляции и безработицы, экономическим ростом, объемом инвестиций в основные фонды, прибылью предприятий.

В последнее время, в условиях нестабильной экономики, происходит качественное изменение в характере воздействия инфляции на экономические процессы, в том числе и на экономический рост.

В связи с чем представляется целесообразным рассмотреть иной подход к определению инфляции, раскрывающий функциональную взаимосвязь инфляции и динамического потенциала рынка.

Сущность инфляции раскрывается в четырёх определениях:

1) инфляция —  механизм динамического денежного равновесия системы рынков;

2) инфляция — воплощение единства денег как стоимостного экви​валента и совокупности денежных оборотов;

3) инфляция — внут​реннее для формы стоимости взаимодействие денег как стоимостного эквивалента и воспроизводственной модели;

4) инфляция — механизм реализации динамического потенциала экономического роста в условиях синергетической модели рынка.

Из данных определений следует, что регулирование инфляции должно быть направлено не на её подавление, а на расширение рыночного потенциала экономики.

На наш взгляд, рассмотрение содержания термина «инфляция» и понятийного аппарата приводит к объединению определений в две большие группы:

1-ая группа – определения «понятийного» типа, то есть раскрывающие смысл термина «инфляция»;

2-ая группа - определения «функционального» типа, то есть раскрывающие не только и не столько смысл термина «инфляция», но и показывающие её «деятельность».

На рисунке 2 нами представлена предлагаемая модель воздействия инфляции на уровни национальной экономики, где показаны главные направления «деятельности» или воздействия инфляции в экономике:

- на отдельные хозяйствующие субъекты и на домашние хозяйства, что принято называть микроуровнем;

- на государство, то есть макроуровень.













Рисунок 2 – Модель воздействия инфляции на уровни национальной экономики

Таким образом, выявлены взаимосвязи и взаимовлияние двух представленных уровней.

Основной причиной, приводящей в движение инфляционный механизм, является несбалансированность в отечественной экономике, сохранившаяся со времен командно-административной экономики. 

Данные диспропорции в отраслевой структуре, а также монополизм  на рынке топлива и энергии, приводят к изменению цен, что вызывает к жизни инфляцию.

При этом инфляция приводит к различным последствиям для предприятия, государства и домохозяйств. Но так как в условиях рыночной экономики национальный продукт создается на уровне отдельного хозяйствующего субъекта, а значит, и экономический рост им обеспечивается, то и выполнение функций и задач государства напрямую зависит от эффективности функционирования предприятия. При этом и благосостояние человека или домохозяйства также зависит от работоспособности и эффективной деятельности хозяйствующих субъектов.

Выход из этого замкнутого круга лежит в сфере долгосрочных экономических процессов и состоит в постепенном повышении технологической сбалансированности экономики и переходе к нормальному воспроизводству доходов и расходов хозяйственных агентов через активную промышленную политику  государства и крупных хозяйственно-финансовых субъектов.
3. Выявлена необходимость оценки и учета фактора инфляции при формировании финансовых результатов деятельности  промышленных предприятий в российской экономике на основе анализа различных методик корректировки финансовой отчетности с учетом инфляционного воздействия. 

В процессе исследования выявлено неоднозначное влияние инфляции, с одной стороны, завышение фактически полученной прибыли, а с другой, снижение стоимости активов, недоначисление суммы амортизации основных средств

Для оценки инфляционного искажения финансовой отчетности предприятия существуют три модели (методики) учета, которые позволяют «очистить» финансовую отчетность от её воздействия.  В мировой практике применяются три основных метода корректировки влияния изменения цен на статьи финансовой отчетности предприятия:

• модели учета в постоянных ценах (GРР);

• модели учета в текущих ценах (ССА);

• модели, представляющей собой комбинацию первых двух методов (моделей).

Учитывая мировой опыт использования методик корректировки инфляционного воздействия на финансовую отчетность признается нецелесообразной корректировка долгосрочных немонетарных статей баланса. При этом одним из возможных направлений корректировочных процедур является корректировка статей активов и пассивов, включенных в оборотный капитал компании. 

Практическая реализация методов корректировки финансовой отчетности в условиях инфляции связана с нахождением величины индекса цен, главным образом с расчетом средних индексов инфляции за период, в частности среднего за отчетный период уровня индекса потребительских цен (ИПЦ). Таким образом, определение метода измерения инфляции или выбор статистических показателей, отражающих величину инфляционных процессов в экономике страны, является важнейшим этапом преобразо​вания финансовой отчетности, обеспечения сопоставимости ее данных. Поэтому важным методом является определение последовательности проведения корректировочных процедур, то есть по сути алгоритм методики корректировки показателей финансовой отчетности предприятий.  От того, насколько научно обоснованным будет выбор, во многом зависит корректность последующих расчетов.

Объективная оценка финансового состояния и финансовых результатов деятельности предприятий непосредственно зависит от корректировки на инфляцию данных отчетности.

Проведенный анализ методических подходов корректировки показателей финансовой отчетности позволяет сделать вывод о необходимости дальнейшей разработки методов учета инфляционного воздействия для реальной оценки финансового состояния и обоснованного принятия управленческих решений.
4. Предложены методические подходы к оценке финансовых последствий влияния инфляции на финансовые результаты деятельности промышленных предприятий, основные положения которых заключаются в измерении влияния инфляции на каждый фактор изменения результативных показателей в отдельности и на общую финансовую результативность предприятия в целом, что позволяет определить механизм её воздействия

При анализе проблем, связанных с обеспечением финансовых результатов и устойчивости предприятий в условиях инфляции, необходимо, на взгляд автора, исходить из принципа приоритетности общеэкономических (макроэкономических) условий, или из принципа приоритетности внешней среды.

Задача науки состоит в осмыслении, оценке и определении тенденций инфляционных процессов, измерении влияния инфляции на финансовое состояние предприятий. Исходя из этого, в работе приведена разработка методологических подходов к измерению и комплексному анализу влияния инфляции и инфляционных процессов на финансовые результаты производственной деятельности предприятий промышленности. Предлагается унифицированная схема расчетов и необходимые инструментарии с указанием источников информации.

Принципиальные установки применения факторного метода в данной области таковы:

1)
 выбор системы исходных (базовых) показателей, отражающих все элементы, определяющие прибыльность и рентабельность производственных предприятий, вокруг которых разворачивается весь процесс проведения расчетов и анализ изучаемого процесса. Эта система должна быть полная и гибкая;

2)
 полный учет инфляционных процессов, имеющих место в сфере производства товаров и рыночных услуг, в области затрат и доходов на их производство, реализацию и потребление;

3) четкая система факторов, влияющих на формирование финансовых результатов производственной деятельности предприятий;

4) выбор методов и приемов измерения влияния инфляции на каждый фактор измерения прибыльности и рентабельности и на общую результативность предприятий. Это предполагает составление адекватной программы проведения расчетов и анализ результатов.

Результаты расчетов представлены в таблице 1, где определены факторы изменения прибыли и рентабельности предприятия под воздействием инфляции.

Таблица 1 - Факторы изменения прибыли и рентабельности предприятий под воздействием инфляции (тыс. руб.)

	Наименование фактора
	Отчетная величина
	Пересчи-танная величина
	Величина фактора

(гр.2-гр.3)
	Доля инфляции, % (гр.4:гр.2*100%)

	1.Изменение цен на продукцию предприятия
	386473
	342617,9
	43855,1
	11,35

	2.Изменение цен на материальные затраты
	188423
	168989,23
	19433,77
	10,31

	3.Изменение оценки основных фондов и капиталовложений
	4645
	4570,24
	74,76
	1,61

	4.Изменение средней заработной платы в связи с инфляцией
	96608
	92095,33
	4512,67
	4,67

	5.Себестоимость – всего
	319845
	297925,94
	21919,06
	6,85

	6.Прибыль от реализации продукции
	54612
	37617,96
	16994,04
	31,11

	7.Доля прибыли в себестоимости продукции, в % (стр.06:стр.05)
	20,83
	14,33
	-
	-


Анализ показывает, что доля инфляции в прибыли от реализации продукции составляет 31,1%, что отрицательно сказывается на показателях экономической эффективности и рентабельности предприятия.

Рассчитанные показатели рентабельности представлены в таблице 2.

Таблица 2 – Показатели рентабельности ОАО «Туламашзавод» за 2010г.

	Наименование показателя
	2010 г.

	
	значение до 
пересчета
	значение после пересчета

	1. Рентабельность продаж
	0,14
	0,11

	2. Экономическая рентабельность
	0,11
	0,093

	3.Рентабельность собственного капитала
	0,235
	0,20

	4.Затратоотдача
	0,167
	0,123


Результаты расчетов показателей рентабельности по фактическим данным и по очищенным от инфляционного воздействия показывают, что происходит значительное снижение всех рассчитанных показателей, то есть инфляция завышает все результирующие показатели деятельности предприятия и приводит к  увеличению налоговых платежей в бюджетную систему и выплат акционерам.

Разработанная методика комплексного анализа и оценки совокупного влияния инфляции на финансовые результаты деятельности предприятия позволяет определить механизм действия инфляции и его последствия.
5. Обоснована методика расчета финансового результата промышленного предприятия с учетом фактора инфляции, заключающаяся в разработке программированного факторного метода планирования, принципиальными установками которого являются: прогнозный характер планирования, полный учет инфляционных изменений, использование базовых показателей за предшествующий период, четкая система факторов, влияющих на планируемый показатель.

На сегодняшний день работа в рыночных условиях хозяйствования уже выработала у менеджмента предприятий определенный навык планирования своих финансовых результатов самостоятельно с учетом тактических и стратегических целей, перспектив развития рынка, государственного регулирования. Однако современные условия развития экономики создают все более сложные проблемы для прогнозирования прибыли предприятия. Высокие темпы инфляции, например, не позволяют строить финансовый план предприятия в форме баланса доходов и расходов. Необходимо развитие адекватного инструментария бюджетного планирования, требуется учет множества факторов, как очевидных, так и скрытых.

Разработан факторный метод планирования прибыли в условиях инфляции, включающий  четыре последовательных этапа.

1. Расчет и корректировка с учетом инфляции базовых показателей за предшествующий период. 

2. Постановка целей хозяйственной деятельности на планируемый период. 

3. Прогнозирование индексов инфляции. 

4. Расчет плановой прибыли без учета и с учетом инфляции в планируемом периоде. 

Расчет плановой прибыли исследуемого предприятия представлен в таблице 3.

Таблица 3 – Расчет плановой прибыли ОАО «Туламашзавод» с учетом и без учета инфляции

	Показатели
	2010г.
	Темп роста в 2011г.,%
	2011 г. без учета инфляции
	2011 г. с учетом инфляции

	1.Выручка от реализации продукции
	386473
	1,065
	411594
	418591

	2.Себестоимость
	324787
	1,055
	342650
	348475

	3.Валовая прибыль
	61686
	
	68944
	70116

	4.Коммерческие расходы
	7074
	
	7463
	7590

	5.Управленческие расходы
	0
	
	
	

	6.Прибыль от продаж
	54612
	
	61481
	62526

	7.Прочие операционные доходы
	19270
	
	20523
	20872

	8.Прочие операционные расходы
	29374
	
	30990
	31517

	9.Прибыль (убыток) от инфляционного обесценения «денежных» статей баланса
	9746
	
	–
	9475

	10.Прибыль до налогообложения
	39931
	
	51014
	51881

	11.Налог на прибыль
	14199
	
	10203
	–

	12.Прочие расходы из прибыли
	1800
	
	–
	–

	13.Прибыль (убыток) от обычной деятельности
	23932
	
	40811
	–


Расчет прибыли ОАО «Туламашзавод» на будущий год с учетом инфляции выявляет размер влияния этого фактора на все составляющие элементы прибыли, причем в процессе планирования определяется величина прибыли (убытка) от обесценения «денежных» статей, что позволяет учесть выгоду или убыток от влияния инфляции на прибыль до налогообложения.

Таким образом, предлагаемый расчет планируемой прибыли позволяет учесть влияние основных факторов и инфляционной составляющей для оценки финансовых возможностей, обеспечения устойчивости и роста предприятия.  

6. Разработано научно-методическое обеспечение создания системы риск-менеджмента финансовой деятельности промышленного предприятия в условиях нестабильной внешней среды, позволяющего определить зоны риска в соответствии со значениями финансовых коэффициентов с учетом фактора инфляции и снизить степень риска обесценения денежных ресурсов путем оптимизации финансовой структуры капитала. 

Для успешной реализации стратегии развития предприятия необходимо наличие и эффективное функционирование системы управления рисками как одного из элементов системы менеджмента на предприятии.

В связи с этим современному экономически активному предприятию требуется широкий оптимизационный набор методов и инструментов управления рисками, основанный на восприятии рисков не только как негативного отрицательного явления, но и как возможности развития.

В рамках текущего управления финансовым риском предприятие может использовать:

1) избежание любого возникающего в хозяйственной деятельности риска;

2) уменьшение рисков путем их разделения; 

3) уменьшение рисков путем их объединения.

Успешно функционировать в непрерывно меняющейся ситуации способна лишь та фирма, которая не просто учитывает перемены, а действует, используя новейшую информацию для постоянной корректировки своей деятельности.

Предложенные способы снижения риска прямым или косвенным образом влияют на финансовую устойчивость предприятия. Поэтому, попытаемся отразить взаимосвязь финансового положения предприятия и области риска с вероятностью банкротства.

Область риска – это некоторая зона общих потерь рынка, в границах которой потери не превышают предельного значения установленного уровня риска.

Кроме установления областей деятельности промышленного предприятия, применяемые при расчете общего уровня риска, необходимо определить виды рисков, на которые в процессе осуществления финансово-хозяйственной деятельности ОАО «Туламашзавод»  должно обращать особое внимание. Это риски, связанные с потерей реальных активов и с накоплением запасов товарно-материальных ценностей.

Расчет основных рисков, связанных с потерей реальных активов ОАО «Туламашзавод» за 2009-2011 гг., представлен в таблице 4.

В условиях нестабильной внешней среды и под влиянием инфляции денежный актив «дебиторская задолженность» будет обесцениваться, что приведет предприятие к необходимости привлекать дополнительные финансовые ресурсы для обеспечения финансово-хозяйственной деятельности.

Таблица 4 - Расчет основных рисков, связанных с потерей реальных активов ОАО «Туламашзавод»

	Наименование 
показателя
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г. (прогноз)
	Отклонение (+,-)

	
	
	
	
	2010 г. от 2009 г.
	2011 г. от 2010 г.

	1.  Отношение дебиторской задолженности к общей сумме активов
	0,092
	0,117
	0,143
	0,025
	0,026

	2. Отношение дебиторской задолженности к объему продаж
	0,069
	0,066
	0,08
	-0,03
	0,014

	3. Отношение сырья и материалов к объему незавершенного производства
	0,424
	0,449
	0,449
	0,025
	-

	4. Отношение объема незавершенного производства к объему запасов товарно-материальных ценностей
	0,486
	0,483
	0,478
	-0,003
	-0,005


Поэтому считаем необходимым для обеспечения эффективности функционирования промышленного предприятия разработать и внедрить в деятельность систему управления рисками.

Риск-менеджмент в системе управления финансовой деятельности в целом необходим, чтобы требованиям, предъявляемым самой системой управления рисками финансовой деятельности, соответствовала не только классификация рисков, но и остальные элементы этой системы.

В связи с этим на рисунке 3 представлена предлагаемая схема процессного подхода к системе риск-менеджмента финансовой деятельности предприятия в условиях нестабильной внешней среды.


















Рисунок 3 – Предлагаемая схема процессного подхода к системе риск-менеджмента финансовой деятельности промышленного предприятия в условиях нестабильной внешней среды

Применяя данную схему к управлению финансовыми рисками как основной группе рисков, влияющих на финансовую устойчивость предприятия, возможно обеспечить оптимальный баланс между максимизацией прибыли и долгосрочной стабильностью бизнеса. Но при этом процесс управления рисками должен быть комплексным, интеграционным, а самое главное - непрерывным.

ОБЩИЕ ВЫВОДЫ

1. Определены факторы и механизм формирования финансовых результатов деятельности промышленных предприятий в условиях инфляции, на их основе построена схема процессного подхода к механизму оценки формирования финансовых результатов. Предлагаемая схема позволяет учесть фактор инфляции в механизме оценки формирования финансовых результатов деятельности промышленных предприятий.
2. Предложена модель воздействия инфляции на уровни национальной экономики, которая показывает взаимосвязь и взаимодействие макро- и микроуровней, выраженное показателями ВВП, уровнем инфляции, экономическим ростом, уровнем безработицы, инвестиций в основные фонды, прибыль предприятий. В результате сформированной модели выявляются последствия влияния инфляции на показатели деятельности как хозяйствующих субъектов и домашних хозяйств, так и государства. 

3. Выявлена необходимость оценки и учета фактора инфляции при формировании финансовых результатов деятельности  промышленных предприятий в российской экономике на основе анализа различных методик корректировки финансовой отчетности с учетом инфляционного воздействия, позволяющая обосновать формы инфляции и методы её воздействия.

4. Предложены методические подходы к оценке финансовых последствий влияния инфляции на финансовые результаты деятельности промышленных предприятий, основные положения которых заключаются в измерении влияния инфляции на каждый фактор изменения результативных показателей в отдельности и на общую финансовую результативность предприятия в целом, что позволяет не только определить механизм действия инфляции, но и оценить его возможные последствия.
5. Обоснована методика расчета финансового результата промышленного предприятия с учетом фактора инфляции, заключающаяся в разработке программированного факторного метода планирования, принципиальными установками которого являются: прогнозный характер планирования, полный учет инфляционных изменений, использование базовых показателей за предшествующий период, четкая система факторов, влияющих на планируемый показатель. Данная методика планирования финансовых результатов позволяет научно обосновать и обеспечить достоверность и реальность их формирования, что способствует принятию адекватных управленческих решений.

6. Разработано научно-методическое обеспечение создания системы риск-менеджмента финансовой деятельности промышленного предприятия в условиях нестабильной внешней среды, позволяющего определить зоны риска в соответствии со значениями финансовых коэффициентов с учетом фактора инфляции. Разработанная система  оценки и управления риском в условиях нестабильной внешней среды направлена на минимизацию риска инфляционного воздействия на обесценение денежных ресурсов при формировании финансовых результатов.

В научном аспекте – предложена концепция научно-обоснованных положений и практических рекомендаций по системе оценки финансовых последствий инфляционного воздействия на финансовые результаты деятельности промышленных предприятий на основе предлагаемой методики корректировки финансовой отчетности.

В прикладном аспекте – разработан методический инструментарий для корректировки финансовой отчетности промышленных предприятий с учетом фактора инфляции, необходимый для обоснования и принятия управленческих решений в условиях нестабильной внешней среды.

Основные публикации по теме диссертации

Публикации в изданиях, рекомендованных в ВАК России:

1. Федин Д.А.  Оценка инфляционных процессов на основе статистических методов/ Д.А. Федин// Известия ТулГУ. Серия «Экономические и юридические науки». – Вып. 1, ч. 1. – Тула: ТулГУ, 2011. – С. 93-101 (0,45 п.л.).

2. Федин Д.А. Обеспечение финансовой устойчивости посредством анализа оборотных активов предприятия/ Д.А. Федин// Известия ТулГУ. Серия «Экономические и юридические науки». – Вып. 1, ч. 1. – Тула: ТулГУ, 2011. – С.26-35 (0,35 п.л.).

3. Федин Д.А. Финансовые последствия инфляции в анализе и оценке финансовых результатов деятельности промышленного предприятия/ Давыдова Л.В.,Д.А. Федин// Научные ведомости БелГУ. История. Политология. Экономика. Информатика. – 2011. – Вып. 19. – Белгород: БелГУ, 2011. - С. 45-51 (0,3 п.л.,авт.0,2п.л.).

4. Федин Д.А. Принципы и методы определения влияния инфляции на финансовые результаты предприятия/ Д.А. Федин// Известия ТулГУ. Серия «Экономические и юридические науки». – Вып. 2, ч. 1. – Тула: ТулГУ, 2011. – С.37-41 (0,25 п.л.).

5. Федин Д.А. Система снижения риска обесценивания денежных ресурсов для обеспечения устойчивой деятельности предприятия/ Д.А. Федин// Известия ТулГУ. Серия «Экономические и юридические науки». – Вып. 2, ч. 3. – Тула: ТулГУ, 2011. – С.101-105 (0,25 п. л.).

Статьи в научных журналах, сборниках научных трудов и

материалов конференций

6. Федин Д. А. Комплексный подход к проблеме инфляции в России/ Д.А. Федин // Материалы I Международной научно-практической конференции «Управление проектами: инновации и современные технологии». – Орел: ОрелГТУ, 2009. -  С. 53-60. (0,4 п.л.)

7. Федин Д. А. Управление дебиторской задолженностью с учетом инфляции как мера антиинфляционной политики предприятия// Харьковский ГАИ, Социально-экономические и гуманитарные науки. – Харьков: Изд-во ГАИ, 2009.  - №3. - С. 153-162. (0,45 п.л.)

8. Федин Д.А. Принципы и модели определения влияния инфляции на финансовые результаты предприятия/ Д.А. Федин// Материалы III Международной научно-практической конференции «Статистические исследования социально-экономических систем в условиях развития мирохозяйственных связей». – Орел: ОрелГТУ, 2009. - С. 348-355. (0,4 п.л.)

9. Федин Д.А. Финансовая устойчивость промышленных предприятий под воздействием инфляционных процессов/ Д.А. Федин // Материалы II Международной научно-практической конференции «Актуальные проблемы развития социально-экономических систем: теория и практика». – Курск: Курск ГТУ, 2010. - С. 422-426. (0,35 п.л.)

10. Федин Д.А. Метод постатейной корректировки баланса и финансовой отчетности промышленного предприятия в условиях инфляции/ Д.А. Федин// Материалы Третьего Международного инновационного форума «Инновационная Россия: Опыт регионального развития». – Курск: Курск ГТУ, 2010. - С. 59-71. (0,5 п.л.)

11. Федин Д.А. Обеспечение финансовой устойчивости посредством анализа оборотных активов предприятия/ Д.А. Федин. – Харьков: Национальный аэрокосмический университет им. Н.Е. Жуковского «ХАИ», 2011. - С. 153-160. (0,5 п.л.)

Управляющий блок








Организационный регламент предприятия








Цели и миссия предприятия








Менеджмент предприятия








Законодательное и нормативное регулирование








Материальные ресурсы








Экономический механизм оценки формирования  финансовых 


результатов








Методы и приемы оценки финансовых результатов








Ресурсный блок











ВХОД





Оценка эффективности использования ресурсов





ВЫХОД





Трудовые ресурсы








И Н Ф Л Я Ц И Я





Формирование


финансовых


результатов





Приемы управления








Финансовые ресурсы





Взаимосвязи с финансовыми институтами





Информационные ресурсы





Учет инфляционного фактора





Вспомогательный блок











Вспомогательный блок





Страховые компании





Кредитные учреждения








Финансовые организации














Несбалансированность национальной экономики





Изменение цен





инфляция





Последствия





На микроуровне





На макроуровне





Отдельного домохозяйства





Хозяйствующего субъекта





Снижение доверия к политике правительства





Невозможность осуществления  средне- и долгосрочного планирования





Возникновение социальной напряженности в обществе





Кризис неплатежей





Снижение конкурентоспособности отечественных товаров





Рост безработицы





Рост дефицита бюджета





Ухудшение условий жизни социальных групп с твердыми доходами





Обесценивание сбережений





Снижение реальных доходов населения





Инфляционное перераспределение доходов





Снижение эффективности производства





Снижение качества продукции





Дефицит доходов товаропроизводителей





Снижение объемов инвестирования





Рост издержек производства





I Восприятие риска


Мониторинг системы риск-менеджмента внешней и внутренней среды








II Определение риска





2.2 Время возникновения





2.1 Источники возникновения риска





2.3 Продолжительность воздействия





2.4 Степень детерминированности риска





2.6 Приоритетность риска





2.5 Уникальность





III Оценка риска





IV Управление риском











текущее





стратегическое





Управляемость рисков





неуправляемые





слабоуправляемые





управляемые





Методы управления





Создание системы адаптации





-уменьшение


- разделение





- избежание


- уменьшение


- разделение





Остаточный риск





V Формирование и утверждение плана-графика коррекционных мероприятий. Реализация коррекционных мероприятий в финансовой деятельности промышленных предприятий








